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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
la 31 decembrie 2017

-lei-
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2016 2017
Imobilizari necorporale 18 36,000 209,072
Imobilizari corporale 18 646,615 28,549
Active financiare disponibile pentru vanzare 19 265,892 1,067,679
Alte active imobilizate 20 133,007 133,498
Active privind impozitul amanat 15
A. Total active imobilizate 1,081,514 1,438,798
Creante comerciale 21 12,200 7,000
Cheltuieli in avans 22 113,598 139,623
Casa, conturi la banci si alte valori 23 312,327 1,713,670
Active clasificate ca detinute pentru tranzactionare 24 0. 0
Active curente aferente activitatii de tranzactionare 25 o 0
Alte active curente inclusiv stocuri 26 - 1,771,665 411,849
B. Total active curente 2,211,790 2,272,142
1. Total active (A+B) 3,293,304 3,710,940
Capital social 27 3,850,001 3,850,001
Ajustari IFRS 27 - -
Rezerve 28 1,065,116 348,312
Rezultat reportat 28 (1,444,020) (1,258,493)
Profit si pierdere 28 (349,588) 366,231
Distribuiri (1831
C. Total capitaluri proprii 3,121,509 3,487,740
Avansuri incasate in contul ¢lientilor 29 0 0
Marja aferentd activitatii de tranzactionare 30 0 0
Datorii comerciale 31 13,268 - 3,793
Alte imprumuturi si datorii (Credite bancare) 32 - -
Provizioane 33 - -
Datorii curente aferente activitatii de tranzactionare 34 87,139 181,693
Alte datorii 35 71,388 37,714
D. Total datorii 171,795 223,200
IL. Total capitaluri proprii si datorii (C+D) 3,293,304 3,710,940
Administrator, ARE Direghy economic,
Nas Sorin Valeriu & Campeay Ilona Eniké
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
la 31 decembrie 2017

-lei -
Exercitiul Exercitiul
Nota financiar financiar
2016 2017
Venituri din comisioane si activitati conexe 5 237,808 - 62,839
Venituri din chirii - -
Alte venituri din exploatare 6 1,200 1,642,910
Venituri operationale 239,008 1,705,749
Cheltuieli cu materiale si consumabile 7 11,300 13,351
A\Zhe]tuieli cu energia si apa 7 10,249 11,516
Cheltuieli cu personalul 8 385,568 475,477
Cheltuieli privind prestatiile externe 9 264,237 286,452
Cheltuieli cu alte impozite si taxe 10 2,362 3,588
Cheltuieli cu amortizarea activelor nécorporale si corporale 11 5,834 8,099
Alte cheltuieli de expoatare 12 101 637,073
Cheltuieli operationale 679,651 1,435,556
Rezultatul activitatilor de exploatare (440,643) 270,193
VYenituri financiare I3 91,853 182,230
Cheltuieli financiare 13 798 86,192
Venituri financiare nete 91,055 96,038
Profit inainte de impozitare {349,588) 366,231
Cheltuiala cu impozitul pe profit 15 - -
Empozit pe profit amanat 15 - -
_.Profitul net al perioadei (349,588) 366,231
Alte elemente ale rezultatului global 16
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile ) i}
pentru vanzare transferate in contul de profit sau pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile ) )
pentre vanzare
Impozitu! aferent altor elemente ale rezultatului global - -
Alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei, dupa _ B
impozitare
Total rezultat global aferent perioadei (349,588) 366,231

Administrator,
Nas Sorin Valeriu

)

Direltoy economic,
Ca an Iiona Eniké
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

-lei-
Rezerve Ajustari
Capital social- Rezerve constituite din Rezultat IFRS Rezu}{atul_ T.otal )
valoare reevaluarea exercitiului capitaluri
. legale . N reportat . s
nominakz imobilizariler financiar proprii
corporale
~ Sold Ia 1
ianuarie 2016 3,850,001 530,001 488,275 (1,005,702) 0 (438,318) 3,424,257
Cresteri - - 46,840 {438,318) - (349,588)
Reduceri - - N - (438,318) 302,748
Seld 31
decembrie 2016 3,850,001 530,001 535,115 (1,444,020) 0 (349,588) 3,121,509
Cresteri - 18311 - {349,588) - 715,819 384,542
Reduceri - - 535,115 535,115 0 B _
Distribuiri - - - - - - (18,311)
Sold 31
decembrie 2017 3,850,001 548,312 0 (1,258,493) 0 366,231 3,487,740
T
Administrator, BT Directgrgconomic,

Nas Sorin Valeriu Campé¢an\Ilona Eniké
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017

Denumirea elementului

Fluxuri de numerar din activititi de exploatare:
Incasari / Plati nete de la clienti

Incasari / Plati nete catre , furnizori, institutiile pietei de capital si
angajati

Dobanzi platite
Impozit pe profit platit

A. Numerar net folosit in activitatile de exploatare

P Fluxuri de numerar din activitati de investitie;
Incasari din tranzactiile cu actiuni
Plati pentru achizionarea de actiuni
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate

Dividende incasate
B. Numerar net folosit in activitatile de investitie

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Incasari din emisiunea de actiuni

Incasari / plati din imprumuturi pe termen lung

Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar, alte imprumuturi

Dividende platite

>

C. Numerar net folosit in activitatile de finantare

D. Cresterea neta de numerar si echivalente de numerar (A+B+C)
E. Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

" F. Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei (D+E)

Administrator,
Nas Sorin Valeriu

-lei-

31 decembrie

31 decembrie

2016 2017
237,808 1,740,608
(616,884) (2,272,483)
5,508 4,402
(384,584) (536,277)
84,640 978,303
- 86,192
- 637,073
1,200 1,642,909
1,177 579
6,034 39,094
93,051 1,937,620
(291,533) 1,401,343
603,860 312,327
312,327 1,713,670

Director egonamic,

Campean Nong Eniko



e,

400185, Cluj Napoca, Str. Republicii nr.107 -"f INTER >

Tel: 0264-433212, fax: 0264-432266, mail: office@interdealer.ro

T
Bt f

S |

Investiim nreligent,
Capital social: subscris: 3850000,75 lei; varsat: 3850000,75 lei Societate de Servicii de Investitii Financiare
Nr.Inreg. ORC: J12/1083/1996, CUL: 8550816 Nr.Inreg. ANSPDCP: 4210, S.C. INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A.
Decizia CNVM Nr. 1936/24.06,2003 www.interdealer.ro

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

i. Entitatea de raportare

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar care se incheie la 31 decembrie 2017 apartin SSIF Interdealer Capital Invest SA care
este o socictate comerciald (“Societatea™) cu sediul in Roménia. Adresa si sediul social este in Municipiul Cluj-Napoca, Str. Republicii,

nr.107, judetul Cluj, Societatea a fost infiintatd in Roméania in anul 1996 prin cererea de inmatriculare la Oficiul Registrului Comertului si
inscrisa sub nr. J12/1083/19946,

SSIF Interdealer Capital Invest SA este autorizati de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (‘\CNVM’) pentru a desfisura
activititi de prestiri de servicii de investitii financiare, prin Decizia C.N.V.M. nr. 3345/6.11.2006 fiind subiectul reglementdrilor C.N.V.M.

Societatea este actionard cu drepturi depline la Bursa de Valori Bucuresti, Societatea Nationala de Compensare, Decontare si
Depozitare a Valorilor Mobiliare, Fondul de Compensare a Investitorilor,
L

Societatea 151 desfdgoara activitatea prin intermediul sediului central din Cluj-Napoca si prin intermediul agentiilor., Societatea este
autorizatd si desfasoare urmatoarele servicii prin Decizia CN.VM. 1. 1936/24.06.2003.:
1) Servicii si activititi de investitii, si 2) Servicii conexe. Societatea intermediazi tranzactii cu urmdtoarele instrumente financiare: actiuni,
obligatiuni, derivate $i drepturi de preferintd. Societatea isi desfisoard activitatea pe teritoriul Romaniei.

La 31 decembrie 2017 Societatea avea un numér mediu de 14 angajati, iar structura actionariatului a fost urmatoarea:

Actionari Pondere la 31.12.2017
Jolidon Import Export SRL 40,32%
Nag Sorin-Valeriu cu BXT Invest SRL 19,75%
Pop Cornel 9,69%
Muntean Maria-Lucia cu Valahia Foox As SRL 8,55%
Stoica Ioan-Ovidiu 4,72%
Pop Daniel cu PDG Invest SRL 3,30%
Benche Narcis-Horatiu cu Omega Expres SRL 2,70%
Uruc Octavian 2,09%
Alte persoane juridice si fizice 8,88%
o TOTAL 160,00%

2. Bazele Intocmirii
(a) Declaratie de conformitate

In conformitate cu Norma nr.2/2018, pentru modificarea si-complectarea Normei nr. 39/2015 peniru aprobarea Reglementirilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare., societatea a intocmit situatiile financiare
individuale pentru anul Incheiat 1a 31 decembrie 2017.

In Nota 39, este prezentatd modul in care tranzitia cdtre IFRS a afectat situatia financiari raportatd si performanta financiara a Societitii.

{b) Moneda de prezentare
Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei , care este moneda functionala a Societitii.

{c) Judeciti si estimdri contabile semnificative
Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS impune managementului si emitd judeciti, estimari §i ipoteze care

afecteaz aplicarea politicilor contabile precum si valorile raportate ale activelor, datoriilor veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele actuale
pot fi diferite fai de aceste estimari.
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Estimarile i ipotezele fundamantale sunt revizuite in mod permanent. Modificarile estimérilor contabile sunt recunoscute fn perioada in

care aceste estiméri au fost revizuite precum si in toate perioadele viitoare care sunt afectate. Cele mai dese utiliziri ale Jjudecitilor si
estimiritor sunt dupi cum urmeazi;

* Valoarea justi a instrumentelor financiare
Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute
de pe piefele active, ele sunt determinate utilizand o gama variatd de tehnici de evaluare care includ utilizarea modelelor
matematice. Valorile introduse in aceste modele sunt luate de pe pieele existente atunci cand este posibil, dar atunci cénd acest

lucru nu este posibil, este nevoie de un anurnit tip de judecatd pentru a stabili valorile juste. Judecdtile includ aprecieri asupra
lichiditatii si valorilor introduse in model.

* Deprecierea investitiilor disponibile pentru vinzare
Societatea evalueazi la fiecare dati de raportare daca existi dovezi obiective ca investitiile clasificate ca fiind disponibile pentru
vénzare sunt depreciate. Politicile contabile legate de deprecierea activelor financiare disponibile pentru vAnzare sunt prezentate in
nota 3.2 (v).
{

. Creante din impozit aminat

~  Creanfele din impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate pierderile fiscale neutilizate in misura in care este probabil s fie

disponibile suficiente profituri impozabile pentr a fi compensate cu pierderile fiscale care pot fi utilizate. Sunt necesare judecati
importante ale managementului pentru a determina valoarea creantelor din impozit aménat care poate fi recunoscutd, pe baza
momentului probabil si nivelului profitului impozabil viitor impreuni cu strategiile viitoare de planificare a impozitelor.

* Reevaluarea imobilizirilor corporale si a investitiilor imobiliare
Societatea contabilizeaza investitiile imobiliare la valoarea Justd, modificarile tn valoarea justi fiind recunoscute in situatia
rezultatului global. Constructiile sunt supuse reevaludrii, iar modificarile valorii Juste sunt recunoscute in capitalurile proprii sau in
alte elemente in functie de evolutia valorii juste. Societatea trebuie s3 desemneze experti evaluatori pentru a determina valoarea
justd la sfarsitul exercifinlui financiar.

* Provizioane penfru concediile neefectuate
Societatea evalueazi costul zilelor de concediu neefectuate ale angajafilor aferente anului 2014 ca fiind suma platibila conform
schemei standard de remunerare. Pentru suma estimati, Societatea constituie provizioane pentru concediile neefectuate.

3. Politici contabile semnificative
Politicile .contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consistent la toate perioadele prezentate in situatiile financiare
individuale, precum si in pregitirea situatiei financiare IFRS de deschidere la 1 ianuarie 2010, in scopul tranzitiei la IFRS.

3.2-Schimbiri al politicilor contabile
o L.cile contabile adoptate sunt consecvente cu [FRS — urile cu exceptia urmitoarelor:

3.2. Sumarul Politicilor Contabile Semnificative
Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate mai jos.
Conversii valutare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei, care este moneda functionald si de prezentare a Societdtii.
Tranzactii si solduri
Tranzactiile in valuta sunt initial inregistrate la rata de schimb a monedei functionale la data tranzactiei.
Activele si datoriile monetare denominate in valuti sunt transformate la rata de schimb a monedei functionale valabil la data de raportare.
Toate diferentele sunt inregistrate in ,,Venituri financiare" sau ,,Cheltuieli financiare” in situatia rezultatului global.
Elementele nemonetare care sunt masurate la costul istoric in valuta sunt transformate utilizand ratele de schimb la datele tranzactiilor
initiale. Elementele nemonetare misurate la valoarea Jjustd in valutd sunt transformate utilizand rata de schimb valabila la data la care a
fost determinati valoarea justi.
Instrumente financiare - recunoasterea initiala si evaluarea ulterioari
a. Data recunoasterii
Cumpérarile sau vanzarile activelor financiare care necesita furnizarea de active intr-o perioada de timp stabilitd general de regulamente
sau conventii de pe piata sunt recunoscute la data decontirii. Instrumentele derivate sunt recunoscute pe baza datei tranzactiei.

Recunoasterea inifiala a instrumentelor financiare
Clasificarea instrumentelor financiare la recunoagterea initiala depinde de scopul in care instrumentele financiare au fost achizitionate si
caracteristicile acestora. Toate instrumentele financiare sunt misurate initial la valoarea lor justa plus, in cazul activelor financiare si

2
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datoriilor financiare neexprimate la valoarea justa prin contul de profit §i pierdere, orice costuri marginale direct atribuibile achizitiei sau
emiteril. -

b. Active sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare

Activele sau datoriile financiare detinute pentru tranzactionare sunt fnregistrate In situatia pozitiei financiare la valoarea Jjustd. Schimbari
ale valorii juste sunt incluse in ,,Venitul financiar net". Veniturile sau cheltuiclile din dobdnzi si dividende sunt inregistrate in ,,Venitul
financiar net" conform termenilor contractuali, sau atunci cind a fost stabilit dreptul la platd. In aceasta clasificare sunt incluse
obligatiunile, actiunile si pozitiile scurte in obligatiuni i actiuni care au fost achizitionate mai ales cu scopul vanzarii sau recumpararii in
viitorul apropiat.

¢. Investitii financiare disponibile pentru vanzare

Investitiile financiare diponibile pentru vinzare sunt cele care sunt denumite astfel sau care nu se pot clasifica drept desemnate Ia valoarea
Justa prin contul de profit si pierdere, detinute pand la scadentd sau credite gi avansuri. Ele includ instrumente de capital, investitii in
fonduri mutuale §i piata monetari si alte instrumente de fmprumut. Societatea nu a clasificat credite sau creante la investitii financiare
disponibile pentru véinzare,

Dupd evaluarea initiala, instrumentele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate ulterior la valoarea Justd. Evaluarea ulterioari
este efectuatii la data de raportare. Castigurile si pierderile nerealizate de valoare semnificativi sunt recunoscute direct in capitalul propriu
la ,,Rezerva provenind din investitiile financiare disponibile pentru vénzare ". Atunci cind instrumentul financiar este vandut, cistigurile
sau pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalul propriu, sunt recunoscute in situatia rezultatului global la ., Venit net din investitii
dienonibile pentru vanzare". Acolo unde Societatea detine mai mult de o investitie in aceleasi instrumente financiare ele se considera ci
v. i eliminate pe baza CMP. Dobénda castigats pe parcursul detinerii investitiilor financiare disponibile pentru vanzare este raportata ca
venit din dobénzi folosind rata dobanzii efective. Dividendele cstigate pe parcursul detinerii investitiilor financiare disponibile pentru
vanzare sunt recunoscute in situatia rezultatului global la ,,Venituri financiare” cand dreptul platii a fost stabilit. Pierderile rezultate din

deprecierea unor astfel de investii sunt recunoscute in situatia rezultatului global i sunt scoase din rezerva provenind din investitii
financiare disponibile pentru vanzare,

d. Investitii financiare pastrate pina la scadent3

Investitiile financiare pastrate pand fa scadenti sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile si cu o scadentd fixa pe
care entitatea are intentia si capacitatea de a le pistra pana la scadenti.

Socictatea nu va clasifica un activ financiar ca detinut pani la scadentd daci in timpul anului financiar curent sau celor doi ani financiari
precedenti a vandut sau a reclasificat o parte semnificativa a investitiilor pastrate pana la scadent# inainte de maturitate. Aceastd interdictic
nu se aplicd daci respectiva vanzare sau reclasificare se giiseste in una din urmitoarele situatii:

" este atat de apropiatd de scadenta activului financiar (de exemplu cu mai putin de trei luni inainte de scadenta) incit modificirile
ratei dobanzii de pe piata nu ar mai fi putut avea un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

. are loc dupd ce s-a recuperat in mod substantial valoarea principalului activului financiar, prin pliti esalonate sau prin rambursari
anticipate;

" este atribuit unui eveniment izolat, nu este repetitiv si nu putea fi anticipat in mod rezonabil.

La recunoagterea initiala, evaluarea investitiilor pastrate pani la scadentd se face la valoarea de achizitie formati din pretul de cumpérare
inclusiv costurile tranzactiei.

UMerior recunoagterii initiale, investitiile pastrate pand la scadent sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda ratei dobanzii efective
m._.as provizionul pentru depreciere. Costul amortizat este calculat luand in calcul orice discount sau prima la achizifie $i onorarii si
costuri care ar trebui s fie parte integrantd din rata dobénzii efective. Amortizarea este inclusi in "Venituri din dobanzi" in situatia
rezultatului global. Pentru pierderile din depreciere constatate se nregistreazd ajustiiri pentru depreciere,

Cagtigurile sau pierderile din derecunoasterea investitiilor financiare pastrate pdnd la scadentd se inregistreazi in situatia rezultatului
global la pozitia "Venit net din investitii financiare pastrate pani la scadenti".

¢. Reclasificarea activelor financiare

Societatea poate s reclasifice, in anumite circumstante, activele financiare din categoria "detfinute pentru tranzactionare" in categoria
“disponibile pentru vinzare". "credite si creante", sau "pistrate pana la scadentd”. De la aceasta datd poate reclasifica, de asemenea, in
anumite dircumstante, instrumentele financiare din categoria "disponibile pentru vinzare" in categoria "credite si creante". Reclasificarile
sunt fnregistrate la valoarea justi la data reclasificarii, care devine nout cost amortizat,

Societatea poate reclasifica un activ tranzactionabif nederivat din categoria "detinut pentru tranzactionare" in categoria "credite si creante”
in cazul in care indeplineste conditiile definitiilor date "creditelor si creantelor” si Societatea are intenfia si capacitatea de a pistra activul
financiar in viitorul apropiat sau pan# la scadenta. Daca un activ financiar este reclasificat, si dac# Societatea mireste ulterior estimirile
incasdrilor viitoare In numerar ca urmare a cresterii incasarilor in numerar, efectul respectivel mériri este recunoscuti ca o ajustare a ratei
dobinzii efective de la data modificiirii estimarii.

Pentru un activ financiar reclasificat din categoria "disponibile pentru vénzare", orice céstig sau pierdere deja recunoscut in capitalurile
proprii este amortizat in profit sau pierdere pe durata rimas3 a investitiei utilizand rata efectivi a dobanzii. Orice diferents intre noul cost
amortizat'$i fluxul de numerar asteptat este de asemenea amortizatd pe perioada de viatd rimasd a activului utilizénd rata efectivi a
dobanzii. Daca se considera ulterior cii valoarea activului este depreciati suma inregistratd Tn capitaluri este reversata in situatia
rezultatului global.

3
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Reclasificarea raméne la latitudinea managementului si este determinats in functie de instrumentul reclasificat.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare
Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active financiare similare) este
derecunoscut atunci cind: drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active a expirat; sau Societatea gi-a transferat drepturile de a
incasa fluxuri de trezorerie din active sau gi-a asumat o obligatie de a plati unei terte parti in totalitate fluxurile de trezorerie de incasat firs
intérzieri semnificative, prin acord pass-through; si fie (a) Societatea a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului,
sau (b) Societatea nici nu a transferat nici nu a retinut n mod substantial toate riscurile i beneficiile activului, dar a transferat controlul
asupra activului,
Atunci cind Societatea gi-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ sau a intrat Tntr-un acord pass-through si nici
mu a transferat $i nici nu a retinut toate riscurile si beneficiile activului, dar nici nu a transferat controlul asupra activului, activul este
recunoscut in médsura implicarii continue a Societitii in activ. Implicarea continua sub forma garantiei pentru activul transferat este
evaluatd la cea mai mica dintre valorile contabile ale activului st valoarea maximi a sumei pe care Societatea ar putea fi nevoit si o
pliteasci.
O datorie financiara este derecunsocuta cind nu mai exista obligatia legati de acea datorie, c4nd datoria financiari existenti este nlocuita
de o alta, de la acelasi finanfator in conditii substantial diferite, sau conditiile datoriei existente sunt substantial modificate. O astfel de
schimbare sau modificare este tratati ca o derecunoastere a datoriei initiale $i o recunoastere a noii datorii, iar diferentele in valorile
contabile respective sunt recunoscute in situatia rezultatului global.

Determinarea valorii juste

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare este bazatii pe valoarea de plata sau pe pretul
pe care il stabileste dealer-ul (pentru termen lung pretul se liciteaza. iar pe termen scurt se di pretul cerut), fird nici o deducere pentru
costuri aferente tranzactiei.

Pentru toate celelalte instrumente financiare nelistate pe o piafa activd, valoarea just se determina prin folosirea unei tehnici de evaluare
adecvatd. Tehnica de evaluare include modele de pret sau metoda actualizirii fluxului de numerar. Unde metodele de actualizare ale
fluxului de numerar sunt folosite, estimarile fluxurilor viitoare de numerar sunt determinate pe baza celor mai bune estimiri ale
managementului i rata de actualizare este cea de pe piata la data de raportare pentru un instrument cu termeni si conditii similare. Unde
modelele de stabilire a preturilor sunt folosite, datele pentru model se bazeazi pe valorile aferente din piata la data de raportare. Unde o
valoare justd nu poate fi estimatd in mod credibil, actiunile necotate care nu au un pret de piata pe o piafa activa sunt evaluate la cost si
sunt testate la data de raportare pentru depreciere.

Deprecierea activelor financiare
Societatea evalueaza la fiecare data de raportare daci sunt evidente obiective ¢4 un activ financiar sau un grup de active financiare s fie
depreciate, Un activ financiar sau un grup de active financiare sunt considerate depreciate, daci si numai daci, exista o evidents clari de
depreciere ca rezultat a unui sau mai multor evenimente care au intervenit dupd recunoagterea initiala a activului ("un eveniment de
pierdere") si acest(e) eveniment(e) are(au) un impact asupra estimarilor viitoare asupra fluxurilor de trezorerie ale activului financiar sau a
grurilor de active financiare care pot fi corect estimate. Dovezi ale existentei deprecierii pot include indicatii ca debitorul sau un grup de
de. .iori are probleme financiare, neplata ratei dobanzii sau a ratelor creditului, probabilitatea si dea faliment sau sa intre in reorganizare

financiard §i se observa ci este o descrestere a fluxului de numerar previzional, cum ar fi intdrzieri la plati sau variatii ale conditiilor
economicg corelate cu neplati.

Investitiile financiare disponibile pentru vinzare
Pentru investitiile financiare disponibile pentru vinzare, Societatea evalueazi la data de raportare dacd sunt dovezi reale ca o investitie sau
un grup de investitii se depreciazi.
fn cazul investitiilor de capital clasificate ca ,disponibile pentru vanzare", evidentele obiective vor include un declin semnificativ sau
prelungit in valoarea justd a investitiei mai jos de costul acesteia. Unde sunt dovezi de depreciere, pierderea cumulati - masurati ci
diferenta fnre costul de achizitie §i valoarea justs curenta, mai putin pierderea din depreciere recunoscutd anterior In situatia rezultatului
global, este reversata din rezerve §i recunoscuti in situatia rezultatului global. Pierderile din depreciere aferente investitiilor de capital nu
sunt reversate prin situatia rezultatului global; cresterea valorii lor juste dupa depreciere este recunoscuti direct in rezerve.
in cazul titturilor de valoare clasificate ca wdisponibile pentru vinzare", deprecierca este evaluatd pe acelasi criteriu ca si la activele
financiare evaluate la costul amortizat. Dobéinda continua si fie calculat la nivelul inifial al dobdnzii efective ludnd in calcul valoarea
contabild redusa a activului si este inregistrati la ,,Venituri din dobanzi si venituri asimilate". Dac¥, in anul urmitor, valoarea justd a unui
mstrument de imprumut creste, si cresterea poate fi obiectiv relationatd cu un eveniment care a avut loc dupd recunoasterea in situatia
rezultatului global a pierderii din depreciere, pierderea din depreciere este reversata prin situatia rezultatului global.

Leasing
Decizia de a incadra sau nu un acord ca si leasing depinde dc substanta acordului si necesitd stabilirea taptului ¢3 indeplinirea acordului
depinde de folosirea unui anumit activ sau a unui grup de active §i in cadrul acordului se convine asupra dreptului de utilizare a bunului,
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Recunecasterea veniturilor si a cheltuielilor
Veniturile sunt recunoscute in misura in care este probabil ¢d Societatea s obtind beneficii economice viitoare, iar veniturile pot fi
mésurate in mod rezonabil, Urmitoarele criterii specifice de recunoagtere trebuie de asemenea Indeplinite fnaintea recunoasterii unui venit:
a. Venituri si cheltuieli din dobéanzi si venituri si cheltuieli asimilate
Pentru toate instrumentele financiare masurale la costul amortizat §1 instrumentele financiare purtitoare de dobénda clasificate ca
disponibile pentru vénzare, venitul sau cheltuiala din dobanda sunt Inregistrate la nivelul ratei efective a dobanzii, care este rata care
actualizeaza fluxurile viitoare de Incasari sau plati pe durata estimata de viatd a instrumentului financiar sau o perioadd mai scurtd, acolo
unde este cazul, pand la valoarea netd contabild a activului sau datoriei financiare. Calculul are in vedere toti terrmenii contractuali ai
instrumentului financiar (spre exemplu, optiunile de platd in avans) si include orice comisioane sau costuri incrementale care pot fi direct
atribuite instrumentului financiar si sunt parte integranta a ratei efective de dobénda, dar nu si pierderi viitoare din credite.
Valoarea contabili a activului sau datoriei financiare este ajustata daci Societatea revizuieste estimarile sale privind plitile sau incasirile.
Valoarea contabild ajustata este calculati pe baza ratei efective intiala a dobénzii, iar variatia valorii contabile este Inregistrati ca un venit
sau cheltuiala cu dobénda,
Odaté ce valoarea inregistrata a unui activ financiar sau a unui grup de active financiare a fost redusd datorits unei pierderi din depreciere,
venitul din dobénda continui a fi recunoscut folosind rata initiala a dobénzii efective aplicatd la noua valoare contabila,

b~Venituri din comisioane

S .etatea obtine venituri din comisioane aferente tranzactiilor cu valori mobiliare i instrumente financiare, sau din activitati conexe.

Aceste venituri sunt recunoscute pe misura realizirii serviciilor.

Cheltuielile cu comisioanele si taxele sunt aferente tranzactiilor §i serviciilor, fiind inregistrate pe misura prestarii serviciilor.

¢. Venitul din dividende
Venitul este recunoscut atunci cénd este stabilit dreptul Societati de a primi plata.

d. Venitul net din tranzactionare

Rezultatele care provin din activititi de tranzactionare includ toate castigurile si pierderile in valoare justs si veniturile sau cheltnielile
din/cu dobénzi aferente si dividendele din active si datorii financiare detinute pentru a fi tranzactionate.

(i) Numerar si echivalente

Numeraryl si echivalentele de numerar la care se face referire in fluxul de numerar cuprind numerarul disponibil in casa si conturile
curente la.; binei precum §i sumele depuse la termene de maxim trei luni.

(ii) Imobiliziiri corporale

Imobilizirile corporale, cu exceptia terenurilor si clidirilor, sunt Inregistrate la cost minus amortizarea acumulati §i deprecierea acumulata
valorica. Acest cost include costul de fnlocuire partiala a imobilizarii corporale respective la momentul inlocuirii, daci criteriile de
re~unoagtere a costului sunt indeplinite. De asemenea, 12 realizarea unei inspectii majore, costul acesteia este recunoscut in valoarea
n._ ocului fix ca o inlocuire, daci criteriile de recunoagtere sunt satisfidcute. Toate celelalte costuri cu reparatiile si serviciile de
mentenantd sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand sunt realizate.

Terenurile i clddirile sunt inregistrate la valoare justd diminuata cu amortizarea cumulata asupra cladirilor si pierderile din depreciere
recunoscute dupd data reevaluarii. Reevaludrile sunt realizate suficient de frecvent pentru a asigura ci valoarea justd a activului reevaluat
nu diferd semnificativ de valoarea neti contabila,

Orice surplus din reevaluare este recunoscut prin creditarea rezervei din reevaluare a activelor, inclusa in sectiunea de capitaluri proprii a
situatiei pozitiei financiare, cu exceptia reversarii unei scideri de valoare a aceluiagi activ, recunoscuti initial in contul de profit si pierdere,
caz fn care cresterea este recunoscuta In contul de profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este recunoscut in situatia rezultatului global,
cu exceptia cazului in care diminueazi un surplus existent pentru acelasi activ recunoscut in rezervi de reevaluare.

La cedarea activului, orice rezervy din reevaluare care se refers la acel activ, ce urmeazi a fi vindut, este recunoscutd in rezultatul reportat.

Amortizarea este calculati folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizirilor corporale la valoarea lor rezidual, pe durata
de viati estimata. Terenul nu se amortizeazi. Duratelele de viatd estimate sunt dupd cum urmeazi:

Cladiri 50 ani
Aparatura de birou 2-16ani
Mijloace de transport 4 -5 ani

Un element de imobiliziri corporale este derecunoscut in momentul vanzirii sau cind nu se agteapti si se obtini alte beneficii din uzul sau
din iesirea sa din uz. Orice cistig sau pierdere rezultati din derecunoagterea activului (calculate ci diferenta dintre venitul net din vinzare
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si valoarea contabili a activului) este recunoscut ca »Alte venituri din exploatare” sau ,,Alte cheltuieli de exploatare” in situatia rezultatului
global din anul cind activul este derecunoscut.

Imobilizéri necorporale
Imobilizdrile necorporale includ valoarea programelor informatice $i a licenfelor pentru programe informatice. Imobilizarile necorporale
achizitionate separat sunt recunoscute la costul initial. Costul imobilizdrilor necorporale achizitionate prin combindri de fntreprinderi,
reprezintd valoarea lor justa fa data achizitiei. Dupa recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt fnregistrate la cost mai putin
amortizarea acumulati si orice pierderi acumulate din deprecieri,
Durata de viata a imobilizirilor necorporale este evaluati ca finits sau nedefinitd. Societatea nu are imobiliziri necorporale cu durata de
viafd nedefinitd. Imobilizirile necorporale cu duratele de viata finite sunt amortizate pe parcursul duratei de viagi economice. Perioada de
amortizare precum $i metoda de amortizare pentru un element de imobiliziri necorporale cu o durati de viati utils finitd este revizuita la
sfarsitul fiecarui exercitiu financiar. Schimbirile in durata de viatd estimatd sau In modelul de consum estimat al beneficiilor economice
viitoare incluse in active, sunt recunoscute prin schimbarea duratei de amortizare sau a metodei de amortizare, dupd caz, si tratate ca
schimbiri in estimarile contabile. Cheltnielile cu amortizarea imobilizirilor necorporale cu durate de viatd fmite sunt recunoscute in
situatia rezultatului global la categoria cheltuielilor, tn concordan{d cu functia respectivei imobiliziri necorporale.
Amortizarea este calculati folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizarilor necorporale la valoarea lor reziduald pe
a .tadeviatd estimatd, dupd cum urmeazi:

Programe informatice si licente 1-10 ani

Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt evaluate initial la cost inclusiv costurile de tranzactionare. Valoarea contabili include costul de inlocuire a unej
parti din investitia imobiliar4 existenta la momentul cind acest cost este suportat dacd sunt indeplinite criteriile de recunoastere; si exclude
costurile aferente functionarii investitiei imobiliare. Ulterior recunoasterii initiale, investitiile imobiliare sunt prezentate la valoarea justi
care reflectd conditiile de piata la data de raportare. Céstigurile sau pierderile din schimbarea valorii juste ale investitiei imobiliare sunt
incluse n situatia rezultatubui global al anului respectiv.

Investitiile imobiliare sunt derecunoscute fie cind au fost vandute sau cind au fost permanent scoase din folosire §i nu se mai asteapta nici
un beneficiu economic din vAnzarea lor. Diferenta dintre numerarul obtinui din vinzare §i valoarea contabild a activului este recunoscuti
in situatia rezultatului global al perioadei de derecunoastere.

Deprecierea activelor non-financiare

Societate evalueazi la data fiecdrei raportari sau chiar mai des, daci anumite evenimente sau schimbiri de circumstantd indici faptul ci
vploarea contabild ar putea fi depreciata, daci existd vreun indiciu ca un activ non-financiar ar putea fi depreciat. Daci intr-adeviir exista
. .stfel de indiciu, sau cind este nevoie de testdri anuale pentru deprecierea unui activ, Societatea estimeaza suma de recuperat a
activului. Cand valoarea contabil a activului (sau unitatea generatoare de numerar) depiiseste suma de recuperat, activul (sau unitatea
generatoare de numerar) este consideratd) ca fiind depreciat(a) si este diminuat(a) la valoarea sa de recuperat.

O pierdere din depreciere aferenta altor active, cu exceptia fondului comercial, este evaluati la ficcare data de raportare daca existi indicii
ca pierderea a fost diminuata sau nu mai exista. In cazul in care un astfel de indiciu exista, Societatea estimeazi valoarea recuperabila a
activului sau a unitatii generatoare de numerar. n cazul altor active, altele decat fondul comercial, pierderile generate de deprecierea
valorii anterior recunoscute sunt reversate daci a existat o modificare in estimarile utilizate in determinarea valorii recuperabile. O
pierdere din deprecierea valorii activelor este limitatd astfel incat valoarea contabild 2 activului s nu depageasca valoarea recuperabild sau
valoarea contabila care ar fi fost determinatd, netd de amortizare sau depreciere, in cazul in care nicio pierdere din depreciere nu ar fi fost
recunoscutd in ani anteriori. O astfel de reversare este recunoscuti in situatia rezultatului global, daci activul nu este contabilizat ta o
valoare reevaluati, caz in care reversarea este tratati ca o crestere din reevaluare.

Beneficii acordate angajatilor
a. Beneficii acordate pe termen scurt
Beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor includ salarii, prime si contributii la asigurarile sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt
recunoscute ca fiind cheltuieli in momentul in care serviciile sunt prestate.
b. Planuri de contributii determinate .
Banca si filialele sale din Roménia, n cursul normal al activititii lor efectucaza plati ciitre bugetul Statului Roman in numele angajatilor
romani, pentru fondul de pensii, de asigurari de sanitate si de somaj. Toti angajaii Societitii si filialele din Roménia sunt membri si sunt
obligati de cétre lege sd faca anumite contributii (incluse in planul contributiilor sociale) la planul pensiilor sociale ale Statului Roméan (un
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plan de contributii definit de citre stat). Toate contributiile relevante la planul de pensii al Statului Roman sunt recunoscute in profit sau
pierdere, in situatia rezultatului global la momentul cind acestea au loc.

Societatea nu opereazi nici un plan de pensii independent si prin urmare, nu are obligatii referitoare la pensii $i nici nu opereazi alt plan
de beneficii ultericare pensionirii. Societatea nu are obligatia s& furnizeze alte servicii angajatilor curenti sau fogtilor angajati.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute cind Societatea are o obligatie prezenta (legal4 sau constructivd) ca rezultat al unui eveniment trecut, §i

este posibil ca o iesire de resurse purtitoare de beneficii economice si fie necesard pentru a stinge obligatia, si o estimare solidi poate fi
facuts cu privire la valoarea obligatiei.

Impozite
¢. Impozit curent
Creantele si datoriile privind impozitul curent pentru anul curent i anii anteriori sunt masurate fa suma asteptata si fie recuperatd sau

platitd autoritagilor fiscale. Cota impozitului si legislatia fiscal utilizate pentru a calcula suma, sunt acelea adoptate sau adoptate in mod
substantial pana fa data de raportare.

d.Impozit aminat

[.  szite] aménat este calculat pe baza diferentelor temporare la data de raportare, fntre baza fiscala a activelor i pasivelor si valoarea lor

contabild in scopul raportirii financiare. Datoriile din impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele fiscale temporare,

exceptie ficand;

" situatiile in care datoria din impozitul amanat rezulti din recunoagterea inifiala a fondului comercial sau a unui activ sau pasiv intr-
0 tranzactie care nu este o combinare de intreprindere i, la data tranzactiei, nu afecteazd nici profitul contabif si nici profitul sau
pierderea impozabila; si :

] situatiile referitoare la diferentele temporare taxabile asociate cu investitiile in filiale $i Intreprinderi asociate, unde sincronizarea

realizirii diferentelor temporare poate fi controlati si este probabil ci diferentele temporare si nu se mai realizeze in viitorul
apropriat.
Creantele din impozitul amanat sunt recunoscute pe baza diferentelor temporare deductibile, reportarea creditelor si pierderilor
fiscale neutilizate, in masura in care este probabil ci un profit impozabil si fie disponibil pentru compensare cu diferentele
temporare deductibile §i cu valoarea reportat a creditelor fiscale neutilizate si a pierderilor fiscale neutilizate, care pot fi utilizate,
exceptie ficind:

" situatiile in care creanta din impozit améanat referitoare la diferentele temporare deductibile provine din recunoasterea initiala a
unui activ sau pasiv intr-o tranzactie care nu este o combinare de intreprindere, si la data tranzactiei, nu afecteazi nici profitul
contabil si nici profitul sau pierderea impozabili; si

" situatiile referitoare la diferentele temporare taxabile asociate cu investitiile tn filiale §i intreprinderi asociate, creantele din
impozit aménat sunt recunoscute doar in masura in care este posibil ¢& diferentele temporare s se realizeze n viitorul apropiat i

~~  profitu] impozabil va fi disponibil pentru compensare cu diferentele temporare care pot fi utilizate.

Valoarea contabil a creantelor din impozitul amanat este revizuita la data de raportare si redusd in misura in care nu mai e probabil s
existe suficient profit impozabil pentru a permite ca toate sau doar o parte din creantele din impozit aménat sa fie utilizate. Creantele din
impozitul amanat nerecunoscute sunt reevaluate la data de raportare §i sunt recunoscute in masura in care a devenit probabil ¢ viitorul
profit impozabil sd permité recuperarea creantelor din impozit amanat. ’

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt mésurate utilizind ratele fiscale asteptate s3 se aplice in anul cind creanta este realizatii sau
cénd datoria este stins#, pe baza ratelor fiscale (si legilor fiscale) care au fost adoptate sau vor fi adoptate la data de raportare.

Impozitul curent si impozitul amfnat legat de elementele recunoscute direct in capitalul propriu sunt de asemenea recunoscute in capitalul
propriu dar nu i in situatia rezultatului global.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate daci existd un drept legal care permite compensarea creantelor din impozitul
curent cu datoriile din impozitul curent, iar impozitul aménat se referd la aceeasi entitate taxati i la aceeasi autoritate fiscal.

Dividende din actiuni ordinare
Dividendele din actiuni ordinare sunt recunoscute ca fiind datorii si sunt deduse din capitalul propriu cind sunt aprobate de actionarii
Societitii.

Profitul pe actiune .
Profitul pe actiune este determinat prin impartirea venitului net la numarul mediu de actiuni ponderat din anul respectiv. In Roménia,
companiile isi pot méri capitalul social prin distribuirea unor actiuni din rezultatul reportat sau alte rezerve citre actionari sau asociati.
Pentru calculul profitului pe actiune aceste distribuiri sunt considerate dividende.

Rezerve de capital
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Rezervele inregistrate in capitaluri in situatia pozitiei financiare includ:

= rezerva aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare care cuprinde modificarile fn valoarea justd a investitiilor

disponibile pentry vanzare;
rezerva aferenta imobilizirilor corporale care cuprinde modificirile in valoarea justd a cladirilor si terenurilor;

' alte rezerve de capital care includ partea din componenta datoriilor financiare care indeplinesc conditiile de a fi recunoscute in
capitaluri.

Raportarea pe segmente
Un segment este o componentd distineti a Societifii care fumizeaza anumite produse sau servicii (segment de activitate) i care este supus
la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente,

Activitatea principald a Societitii se deruleazi in domeniul tranzactiondrii valorilor mobiliare i al instrumentelor financiare, iar alte
activitdti au un caracter conex.

4. Managementul riscului

a. Introducere

Riscul este inerent in activitatea Societitii, insa este administrat prin procese si proceduri special definite. Evaluarea interna a Societatii a
determinat ca este supusi urmatoarelor riscuri semnificative — risc de credit, risc de lichiditate, risc de piata, risc operational, risc de
capital si risc reputational. Totodata, politica Societitii urmareste riscul strategic in cadrul planificarii afacerii si riscul de conformitate n
¢ ul activititii zilnice.

Politicile sunt astfel structurate incat sa acopere ariile de identificare, evaluare, monitorizare sau control si reducere a nivelului acestor
riscuri.

Structura de conducere a Societdfii este responsabila pentru stabilirea profilului si strategiilor/politicilor de risc, fiecare structura din
Societate urmand a gestiona riscul activitatii proprii. in cadrul Societdtii este stabilitd o structurd care administreaza riscul la nivel global
{Departamentul de Adminstrare a Riscului), functia de control al riscului fiind alocata unei persoane din cadrul structurii mentionate.

Unitatea de control risc este responsabili de monitorizarea conformitdtii activitatii derulate cu politicile de risc si sistemul de limite al
Societatil, de adecvarea capitalului Societitii la riscuri, fiind si celula cheie in cadrul sistemulu] de raportare.

Profilul de risc global al Societdtii este exprimat prin unul din urmétoarele nivele de risc:
* S (scizut) ~ 1
" MS (mediu - sciizut) — 2
" M (mediu) -3
* MR (mediu-ridicat) - 4
* R (ridicat) - 5§

C/quucerea Societatli a stabilit ca profilul de risc global al societitii este determinat in principal de nivelul riscului de credit (cu o pondere
d % din total risc global), apoi de nivelul de risc de pia