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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
la 31 decembrie 2015

-lei-
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2014 2015

Imobilizari necorporale 18 0 0

Imobilizari corporale 13 1,010,697 605,611
Active financiare disi.onibile pentru vanzare 19 34,470 213,547
Alte active imobilizate 20 131,692 132,590
Active privind impozituf amanat 15 - -

A. Total active imobilizate 1,176,859 951,748
Creante comerciale 21 2,003 9,400
Cheltuieli in avans 22 0 116,884
Casa, conturi la banci si alte vatori 23 997,536 603,860
Active clasificate ca detinute pentru tranzactionare 24 320,662 0
Active curente aferente activitdtii de tranzactionare 25 106,731 ‘ Y
Alte active curente iuclusiv stocuri 26 1,331,948 1,814,767

B. Total active curente 2,758,880 2,544,911

I.  Total active (A+B) 3,935,739 ‘ 3,496,659
Capital social 27 2,554,345 3,850,001
Ajustari IFRS 27 - -
Rezerve 28 1,018,276 1,018,276
Rezultat reportat 28 {253,386} (1,005,702)
Profit si pierdere 28 {656,656) (438,318)

C. Total capitaluri proprii 2,662,579 3,424,257
Avansuri incasate in contul clientilor 29 1,079,481 0
Marja aferenti activitafii de tranzactionare 30 - -
Datorii comerciale 31 38,649 4.877
Alte imprumuturi si datorii (Credite bancare) 32 - -
Provizicane 33 - -
Datorii curente aferente activitifii de tranzaciionare 34 18,299 -
Alte datorii 35 136,731 67,525

D. Total datorii 1,273,160 72,402

I1. Total capitaluri proprii si datorii (C+D) 3,935,739 3,424,257

Dirécton economic,
Campeah Ilona Eniké

Administrator,
Nas Sorin Valeriu
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
la 31 decembrie 2015

-lei -
Exercitiuf Exercitiuf
Nota financiar financiar
2014 2015
Venituri din comisioane si activitati conexe 5 208,700 46,196
Venituri din chirij 6 20,910 1,196
Alte venituri din exploatare 6 101,493 469,353
Venituri operationaie 331,104 516,745
Cheliuieli cu materiale si consumabile 7 3,160 9,538
~ Cheltuieli cu encrgia si apa 7 5,784 10,559
Cheltuieli cu personalul 8 247,372 266,337
Cheltuieli privind prestatiile externe 9 243 090 174,365
Cheltuieli cu alte impozite si taxe 10 9,353 7.191
Cheltuieli cu amortizare: . activelor necorporale si corporale 11 54,676 9,532
Alte cheltuieli de expoatare 12 134,875 413,496
Cheltuieli operationale 698,310 891,018
Rezultatul activitatilor de exploatare ' (367,206) (374,273)
Venituri financiare 13 1,385,406 34,715
Cheltuieli financiare 13 1,674,856 98,760
Venituri financiare nete (289,450) (64,045)
Profit inainte de impozitare (656.656) (438,318)
Cheltuiata cu impozitul pe profit 13 - -
Impozit pe profit amanat 15 - -
_ Profitul net al perioadei {656,656) (438,318)
Alte elemente ale rezaltatului global 16
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile ) )
pentru vanzare transferate in contul de profit sau pierdere
Modificarea neta a valori juste a activelor financiare disponibile _ ;
pentru vanzare
Impozitul aferent altor elemente ale rezultatului global - -
Alte clemente ale rezultatului global aferent perioadei , dupa i B
impozitare
Total rezultat global aferent perioadei (656,656) (438,318)
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

Denumirea elementului

Fluxuri de numerar din activitiiti de exploatare:
Incasari / Plati nete de la clienti

Incasari / Plati nete catre , furnizori, institutiile pietei de capital s
angajati

Dobanzi platite
Impozit pe profit platit

A. Numerar net folosit in activitatile de exploatare

Fluxuri de numerar din activitaii de investitie:
Incasari din tranzactiile cu actiuni

Plati pentru achizionarea de actiuni

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Dobanzi incasate

Dividende incasate
B. Numerar net folesit in activitatile de investitic
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Incasari din emisiunea de actiuni

Incasari / plati din imprumuturi pe termen lung
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar, alte impramuturi

Dividende platite
C. Numerar net folosit in activitatile de finantare

D. Cresterea neta de numerar si echivalente de numerar (A+B+C)
E. Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

F. Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei (D+E)

Administrator; .
Nas,Sotin Valerig: 7

-lei-

31 decembrie

31 decembrie

2014 2015
229,610 49,095
(1,602,428) (454,949)
- 5,483
(1,377,818) (411,337)
37,535 24,965
- 480,000
. 5,555
- 55,857
33,424 9,750
70959 (394,083
0 1,199,996
131,591 -
(78,906)
52,685 1,199,996
(1,249,174) (393,676)
2,246,710 997,536
997,536 603,860
Directoy economic,
Campjealt [fona Eniko
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

-lei-
Rezerve Ajustari
Capital social- Rezerve constituite din Rezultat IFRS Rezu‘lt‘atul_ Tlotal )
valoare reevaluarea exercitiulei capitaluri
. legale . - reportat . e
neminala imobilizarilor financiar proprii
corporale
Seldlal
ianuarie 2014 10,504,360 531,624 488,275 (7,383,128) 0 (1,026,3i0) 3,114,821
Cresteri - - - (313,501) - (656,656) (5,777,400}
Reduceri 7,854,355 1,623 - 7,950,015 ) 1026310
Seld 31
decembrie 2014 2,650,005 530,001 488,275 (253,386) 0 (656,656) {2,662,579)
Cresteri 1,199,996 - - {752,316) oo 218,338 6,086,836
Reduceri - - - ) 0 )
Sold 31
decembrie 2015 3,850,001 530,001 488,275 (1,005,702) 0 (438,318) 3,424,257
Administiator; Director economic,

Campean llona Eniké

Nag Sorin Valetju,
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

1. [Entitatea de raportare

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar care se incheie la 31 decembrie 2015 apartin SSIF Interdealer Capital Invest SA care
este o societate comerciala (“Societatea™) cu sediul in Romania. Adresa $i sediul social este in Municipiul Cluj-Napoca, Str. Constanta,

nr.7A, judetul Cluj. Societatea a fost infiintatd in Romania in anul 1996 prin cererea de tmatriculare la Oficiul Registrului Comertului si
imscrisa sub nr. J12/1083/1996.

SSIF Interdealer Capital Invest SA este autorizatd de citre Comisia Naticnald a Valorilor Mobiliare (‘CNVM?") pentru a desfisura
activitati de prestéri de servicii de investitii financiare, prin Decizia C.N.V.M. nr. 3345/6.11.2006 fiind subiectul reglementirifor C.N.V.M.

Societatea este actionara cu drepturi depline la Bursa de Valori Bucuresti, Societatea Nationala de Compensare, Decontare si
Depozitare a Valorilor Mobiliare, Fondul de Compensare a Investitorilor. .

Societatea i5i desfigoard activitatea prin intermediul sediului central din Cluj-Napoca si prin intermediul agentiilor. Societatea este
autorizatd s desfagoare urmatoarele servicii prin Decizia CN.V.M. nr. 1936/ 24.062003.: :
1) Servicii si activitati de investitii, si 2) Servicii conexe. Societatea intermediazi tranzactii cu urmitoarele instrumente financiare: actiuni,
obligatiuni, derivate si drepturi de preferinta. Societatea 1si desfisoars activitatea pe teritoriul Roméniei.

La 31 decembrie 2015 Societatea avea un numér mediu de § angajati, (2012-12 angajati), iar structura actionariatutui a fost urmitoarea:

Actionari 31 decembrie 2015
SC Jolidon Import Export SRL 40,32%
Nas Sorin Valeriu 13,68%
Spot Capital SA 5,92%
Benche Narcis Horatiu 6,54%
Bolos Doru 6,00%
Alte persoane juridice si fizice 23,54%
TOTAL ‘ 100,%

2. Bazele intocmirii
-~ Declaratie de conformitate

in conformitate cu Instructiunea nr. 1/2016 privind intocmirea si depunerea situatici financiare anuale si a raportarii anuale de
catre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari —~ Sectorul Instrumentelor si
Investititlor Financiare, Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiars, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiari din

Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare., societatea a intocmit situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31
decembrie 2015,

In Nota 39, este prezentatd modul in care tranzitia citre IFRS a afectat situatia financiard raportats si performanta finarciard a Societatil.

(b) Moneda de prezentare :
Situatiile financiare individuale sunt prezentate tn lei , care este moneda functionald a Societitii.

(¢) Judeciti si estimiiri contabile semnificative
Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS impune managementului si emita judeciti, estimri si ipoteze care

afecteazi aplicarea politicilor contabile precum si valorile raportate ale activelor, datoriilof veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele actuale
pot fi diferite fatd de aceste estimiri.

Estimdrile si ipotezele fundamantale sunt revizuite in mod permanent. Modificarile estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in.

care aceste estiméri au fost revizuite precum i in toate perioadele viitoare care sunt afectate. Cele mai dese utilizzri ale judecitilor si
estimirilor sunt dupa cum urmeaz:
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* Valoarea justd a instrumentelor financiare
Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute
de pe pietele active, ele sunt determinate utilizand o gami variatd de tehnici de evaluare care includ utilizarea modelelor
matematice. Valorile introduse n aceste modele sunt luate de pe pietele existente atunci cand este posibil, dar atunci cand acest

lucru nu este posibil, este nevoic de un anumit tip de judecatd pentru a stabili valorile juste. Judecatile includ aprecieri asupra
lichiditatii si valorilor introduse in model.

* Deprecierea investitiilor disponibile pentru vinzare
Societatea evalueazi la fiecare datd de raportare daca existd dovezi obiective ca investitiile clasificate ca fiind disponibile pentru

vinzare sunt depreciute. Politicile contabile legate de deprecierea activelor financiare disponibile pentru vinzare sunt prezentate in
nota 3.2 (v).

*  Creante din impozit amanat
Creantele din impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate pierderile fiscale neutilizate n misura in care este probabil si fie
disponibile suficiente profituri impozabile pentru a fi compensate cu pierderile fiscale care pot fi utilizate. Sunt necesare judeciti
importante ale managementului pentru a determina valoarea creantelor din impozit aménat care poate fi recunoscuts, pe baza
momentului probabil §i nivelului profitului impozabil viitor impreund cu strategiile viitoare de planificare a impozitelor.

* Reevaluarea imobiliziirilor corporale si a investitiilor imobiliare
Societatea contabilizeaza investitiile imobiliare la valoarea Justd, modificarile in valoarea justi fiind recunoscute in situatia
rezultatului global. Constructiile sunt supuse reevaludirii, iar modificirile valoril juste sunt recunoscute tn capitalurile proprii sau in
alte elemente in functic de evolutia valorii juste. Societatea trebuie si desemneze experti evaluatori pentru a determina valoarea
Justd la sfarsitul exercitiului financiar.

* Provizioane pentru concediile neefectuate
Societatea evalueazi costul zilelor de concediu neefectuate ale angajatilor aferente anului 2014 ca fiind suma platibild conform
schemei standard de remunerare, Pentru suma estimati, Societatea constituie provizioane pentru concediile neefectuate,

3. Politici contabile semnificative
Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate In mod consistent la toate perioadele prezentate in situatiile financiare

individuale, precum si in pregitirea situatiei financiare IFRS de deschidere la 1 januarie 2010, in scopul tranzitiei la IFRS.

3.1 Schimbdri al politicilor contabile
P-titicile contabile adoptate sunt consecvente cu IFRS — urile cu exceptia urmitoarelor:

3.2. Sumarul Politicilor Contabile Semnificative
Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate mai jos.
Conversii valutare
Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei, care este moneda functionald §i de prezentare a Societatii.
Tranzactii si solduri
Tranzactiile in valuta sunt initial inregistrate la rata de schimb a monedei functionale la data tranzactiei.
Activele i datoriile monetare denominate in valut sunt transformate la rata de schimb a monedei functionale valabili la data de raportare.
Toate diferenele sunt inregistrate in ,,Venituri financiare” sau ,,Cheltuieli financiare" in situafia rezultatului global.
Elementele nemonetare care sunt mésurate la costul istoric in valutd sunt transformate utilizind ratele de schimb la datele tranzactitlor
initiale. Elementele nemonetare masurate la valoarea Justd in valuta sunt transformate utilizand rata de schimb valabila la data la care a
fost determinata valoarea justa.
Instrumente financiare - recunoasterea initiala si evaluarea ulterioari
a. Data recunoagterii
Cumpérdrile sau vénzirile activelor financiare care necesita furnizarea de active intr-o perioada de tirmnp stabiliti general de regulamente
sau conventii de pe piata sunt recunoscute la data decontirii. Instrumentele derivate sunt recunoscute pe baza datei tranzactiei.
Recunoagsterea initiala a instrumentelor financiare

Clasificarea instrumentelor financiare la recunoasterea inifiala depinde de scopul in care instrumentele financiare au fost achizitionate si
caracteristicile acestora, Toate instrumentele financiare sunt misurate initial la valoarea lor justa plus, In cazul activelor financiare si
datoriilor financiare neexprimate la valoarea justa prin contul de profit §i pierdere, orice costuri marginale direct atribuibile achizitiei sau
emiterii.

2
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b. Active sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare

Activele sau datoriile financiare detinute pentru tranzactionare sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare la valoarea justd, Schimbiri
ale valorii juste sunt incluse in ,,Venitul financiar net". Veniturile sau cheltuielile din dobanzi si dividende sunt inregistrate in , Venitul
financiar net” conform termenilor contractuali, sau atunci cand a fost stabilit dreptul la platd. Tn aceastd clasificare sunt incluse
obligatiunile, actiunile si pozitiile scurte in obligatiuni §i actiuni care au fost achizitionate mai ales cu scopul vinzirii sau recumpararii in
viitorul apropiat.

¢. Investitii financiare disponibile pentru vinzare

Investitiile financiare diporibile pentru vanzare sunt cele care sunt denumite astfel sau care nu se pot clasifica drept desemnate la valoarea
Justd prin contul de profit §i pierdere, detinute pana la scadenti sau credite st avansuri. Ele includ instrumente de capital, investitii in
fonduri mutuale si piata monetari si alte instrumente de imprumut. Societatea nu a clasificat credite sau creante la investitii financiare
disponibile pentru vinzare.

Dupi evaluarea initiala, instrumentele financiare disponibile pentru vinzare sunt evaluate ulterior la valoarea justa. Evaluarea ulterioari
este efectuatd la data de raportare, Castigurile si pierderile nerealizate de valoare semnificativi sunt recunoseute direct in capitalul propriu
la ,,Rezerva provenind din investitiile financiare disponibile pentru vénzare ". Atunci cand instrumentul financiar este vandut, cistigurile
sau pierderile cumulate recunoscute anterior in capitalul propriu, sunt recunoscute in situatia rezultatului global la ,,Venit net din investitii
disponibile pentru vinzare". Acolo unde Societatea detine mai mult de o investitie in aceleasi instrumente financiare ele se considera ci
vor fi eliminate pe baza CMP. Dobénda céstigati pe parcursul detinerii investiiilor financiare disponibile pentru vanzare este raportatd ca
v-nit din dobénzi folosind rata dobénzii efective. Dividendele castigate pe parcursul detinerii investitiilor financiare disponibile pentru
v...zare sunt recunoscute In situatia rezultatutui global la ,, Venituri financiare" cind dreptul plagii a fost stabilit. Pierderile rezultate din
deprecierea unor astfel de investii sunt recunoscute in situatia rezultatului global si sunt scoase din rezerva provenind din investitii
financiare disponibile pentru vinzare.

d. Investitii financiare pistrate pini la scadenta

Investitiile financiare pastrate pAnd la scadentd sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile si cu o scadenta fixi pe
care entitatea are intentia si capacitatea de a le pastra pénd la scadenta.

Societatea nu va clasifica un activ financiar ca detinut pani la scadentd dacd In timpul anului financiar curent sau celor doi ani financiari
precedenti a vandut sau a reclasificat o parte semnificativi a investitiilor pastrate pana la scadentd nainte de maturitate. Aceasts interdictie
nu se aplicd daca respectivi vanzare sau reclasificare se gaseste in una din urmatoarele situatii:

= este atdt de apropiutd de scadenta activului financiar (de exemplu cu mai putin de trei luni inainte de scadenta) incdt modificarile
ratei dobédnzii de pe piata nu ar mai fi putut avea un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

' are loc dupé ce s-a recuperat in mod substantial valoarea principalului activului financiar, prin pliti esalonate sau prin rambursari
anticipate;

. este atribuitd unui eveniment izolat, nu este repetitiv si nu putea fi anticipat in mod rezonabil.

La recunoagterea initiala, evaluarea investitiilor pastrate pand la scadenfd se face la valoarea de achizigie formati din pretul de cumpirare
inclusiv costurile tranzactiei.

Ulterior recunoasterii initiale, investitiile pastrate pana la scadentd sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda ratei dobénzii efective
minus provizionul penfru depreciere. Costul amortizat este calculat fuand in calcul orice discount sau prima la achizitie si onorarii si
¢~rturi care ar trebui s fie parte integrantd din rafa dobénzii efective. Amortizarea esté inclusi in "Venituri din dobénzi" In situatia
1e.ltatului global. Pentru pierderile din depreciere constatate se inregistreazi ajustiri pentru depreciere.

Cégtigurile sau pierderile din derecunoasterea investitiilor financiare pdstrate pand la scadentd se Tnregistreazi in situatia rezultatului
global la pozitia "Venit net din investitii financiare pastrate pini la scadenta",

e. Reclasificarea activelor financiare

Societatea poate si reclasifice, n anumite circumstante, activele financiare din categoria "detinute pentru franzactionare" in categoria
"disponibile pentru vanzare". "credite §i creante”, sau "plistrate pina la scadentd". De la aceasti dati poate reclasifica, de asemenea, in
anumite circumstante, instrumentele financiare din categoria "disponibile pentru vanzare" in categoria "credite i creante”. Reclasificarile
sunt Inregistrate la valoarea justi la data reclasificarii, care devine noul cost amortizat,

Societatea poate reclasifica un activ tranzactionabil nederivat din categoria "detinut pentru tranzactionare” in categoria "credite si creante”
In cazul in care indeplineste conditiile definitiitor date "creditelor §i creantelor” si Societatea are intentia si capacitatea de a péstra activul
financiar in viitorul ap-opiat sau pan la scadentd. Dacd un activ financiar este reclasificat, §i daci Societatea méreste ulterior estimirile
incasdrilor viitoare in numerar ca urmare a cresterii incasarilor in numerar, efectul respectivei miriri este recunoscuti ca o ajustare a ratei
dobénzii efective de la data modificirii estimirii,

Pentru un activ financiar reclasificat din categoria "disponibile pentru vanzare", orice cistig sau pierdere deja recunoscut in capitalurile
proprii este amortizat In profit sau pierdere pe durata rimasa a investitiei utilizdnd rata efectivii a dobanzii. Orice diferenta intre noul cost
amortizat §i fluxul de numerir asteptat este de asemenea amortizati pe perioada de viafd rimasd a activului utilizénd rata efectivd a
dobanzii. Daci se considera ulterior ci valoarea activului este depreciati suma inregistrats in capitaluri este reversata in situatia
rezultatului global,

Reclasificarea riméne la latitudinea managementului si este determinati in functie de instrumentul reclasiricat.
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Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare
Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte dintr-un grup de active financiare similare) este
derecunoscut atunci cand: drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din active a expirat; sau Societatea gi-a transferat drepturile de a
incasa fluxuri de trezorerie din active sau si-a asumat o obligatie de a plati unei terte pirti in totalitate fluxurile de trezorerie de incasat fira
intdrzieri semnificative, prin acord pass-through; si fie (a) Societatea a transferat n mod substantial toate riscurile §i beneficiile activului,
sau (b} Societatea nici nu a transferat nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul
asupra activului,
Atunci cénd Societatea si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de trezorerie de la un activ sau a intrat inte-un acord pass-through si nici
nu a transferat $i nici nu a retinut toate riscurile si beneficiile activului, dar nici nu a transferat controlul asupra activului, activul este
recunoscut In mésura imphlc#rii continue a Societdfii in activ. Implicarea continua sub forma garantiel pentru activul transferat este
evaluatd la cea mai micd dintre valorile contabile ale activului si valoarea maximé& a sumei pe care Societatea ar putea fi nevoit s3 o
plateasca.
O datorie financiari este derecunsocuta cand nu mai exista obligatia legati de acea datorie, cnd datoria financiard existents este inlocuiti
de 0 alta, de la acelasi finantator in conditii substantial diferite, sau conditiile datoriei existente sunt substanfial modificate. O astfel de
schimbare sau modificare este tratatd ca o derecunoastere a datoriei initiale si o recunoastere a noii datorii, iar diferentele in valorile
contabile respective sunt recunoscute in situatia rezultatului global.

Determinarea valorii juste

" "rarea justd a instrumentelor financiare tranzactionate pe pictele active la data de raportare este bazatii pe valoarea de plata sau pe pretul
pe care il stabileste dealer-ul (pentru termen lung prequl se liciteaza. iar pe termen scurt se di pretul cerut), fird nici o deducere pentru
costuri aferente tranzactiei,

Pentru toate celelalte instrurnente financiare nelistate pe o piata activd, valoarea justa se determina prin folosirea unei tehnici de evaluare
adecvatd. Tehnica de evaluare include modele de pref sau metoda actualizarii fluxului de numerar. Unde metodele de actualizare ale
fluxului de numerar sunt folosite, estimarile fluxurilor viitoare de numerar sunt determinate pe baza celor mai bune estimiri ale
managementului si rata de actualizare este cea de pe piata la data de raportare pentru un instrument cu termeni si condifii similare. Unde
modelele de stabilire a preturilor sunt folosite, datele pentru mode! se bazeazi pe valorile aferente din piaj1 la data de raportare. Unde o
valoare justd nu poate fi estimati in mod credibil, actiunile necotate care nu au un pret de piata pe o pizfa activa sunt evaluate la cost si
sunt testate la data de raportare pentru depreciere.

Deprecierea activelor financiare

Societatea evalucazi la fiecare datd de raportare daci sunt evidente obiective ca un activ financiar sau un grup de active financiare si fie
depreciate. Un activ financiar sau un grup de active financiare sunt considerate depreciate, daci si numai daci, exista o evidentd clari de
depreciere ca rezultat a unui sau mai multor evenimente care au intervenit dup recunoagterea initiala a activului ("un eveniment de
pierdere") si acest(e) eveniment(e) are(au) un impact asupra estimirilor viitoare asupra fluxurilor de trezorerie ale activului financiar sau a
grupurilor de active financiare care pot fi corect estimate. Dovezi ale existentei deprecierii pot include indicatii ca debitorul sau un grup de
debitori are probleme financiare, neplata ratei dobénzii sau a ratelor creditului, probabilitatea si dea faliment sau si intre in reorganizare
financiard i se observd ci este o descrestere a fluxului de numerar previzional, cum ar fi intérzieri la plata sau variatii ale conditiilor
< 10mice corelate cu neplata.

Investitiile financiare disponibile pentru vanzare
Pentru investitiile financiare disponibile pentru vanzare, Socictatea evalueazi la data de raportare dac# sunt dovezi reale ca o investitie sau
un grup de investitii se depreciazi.
fn cazul investitiilor de capital clasificate ca ,disponibile pentru vanzare", evidentele obiective vor include un declin semnificativ sau
prelungit in valoarea justd a investitiei mai jos de costul acesteia, Unde sunt dovezi de depreciere, pierderea cumulatd - masuraty ci
diferenta Tntre costul de achizitie si valoarea justd curentd, mai putin pierderea din depreciere recunoscuti anterior in situatia rezultatului
global, este reversati din rezerve si recunoscuti in situatia rezultatului global. Pierderile din depreciere aferente investitiilor de capital nu
sunt reversate prin situatia rezultatului global; cresterea valorii lor juste dupa depreciere este recunoscuti direct in rezerve.
fn cazul titlurilor de valoare clasificate ca ,,disponibile pentru vanzare", deprecierea este evaluatd pe acelasi criteriu ca si la activele
financiare evaluate la costul amortizat. Dob4nda continua s fie calculata la nivelul initial al dobanzii efective ludnd in calcul valoarea
contabila redusi a activului si este inregistratd la , Venituri din dobanzi si venituri asimilate”. Daca, In anul urmitor, valoarea justd a unui
instrument de imprumut creste, si cresterea poate fi obiectiv relationatdi cu un eveniment care a avut log dup recunoasterea in situatia
rezultatului global a pierderii din depreciere, pierderea din depreciere este reversata prin situatia rezultatului global.

Leasing ‘
Decizia de a incadra sau nu un acord ca si leasing depinde dc substanta acordului si necesit3 stabilirea faptului ca indeplinirea acordului

depinde de folosirea unui anumit activ sau a unui grup de active §i in cadrul acordului se convine asupra dreptului de utilizare a bunului.

Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor
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Veniturile sunt recunoscute in misura in care este probabil ci Societatea si obtind beneficii economice viitoare, iar veniturile pot fi
mdsurate n mod rezonabil. Urmitoarele criterii specifice de recunoastere trebuie de asemenea indeplinite Tnaintea recunoagterii unui venit:
a. Venituri si cheltuieli ¢in dobénzi $i venituri si cheltuieli asimilate

Pentru toate instrumentele financiare masurale la costul amortizat $i instrumentele financiare purtatoare de dobandi clasificate ca
disponibile pentru vénzare, venitul sau cheltuiala din dobanda sunt inregistrate la nivelul ratei efective a dobénzii, care este rata care
actualizeaza fluxurile viitoure de incasiri sau plati pe durata estimati de viatd a instrumentului financiar sau o pericadd mai scurtd, acolo
unde este cazul, pani fa valoarea neti contabild a activalui sau datoriei financiare. Calculul are in vedere toti terrmenii contractuali ai
instrumentului financiar (spre exemplu, optiunile de plata in avans) si include orice comisioane sau costuri incremeutale care pot fi direct
atribuite instrumentului financiar si sunt parte integrantd a ratei efective de dobands, dar nu si pierderi viitoare din credite.

Valoarea contabili a activului sau datoriei financiare este ajustata daca Societatea reviznieste estimirile sale privind platile sau incasirile.
Valoarea contabili ajustata este calculatii pe baza ratei efective intiala a dobanzii, iar variatia valorii contabile este Tnregistratd ca un venit
sau cheltuiala cu dobdnda.

Odati ce valoarea inregistrati a unui activ financiar sau a unui grup de active financiare a fost redusa datoritd unei pierderi din depreciere,
venitul din dobénda continui a fi recunoscut folosind rata initiala a dobénzii efective aplicata la noua valoare contabili.

b. Venituri din comisioane
Societatea obtine venituri din comisioane aferente tranzactiilor cu valori mobiliare §i instrumente financiare, sau din activititi conexe,

Aceste venituri sunt recunoscute pe misura realizirii serviciilor.
Cueltuielile cu comisioanele si taxele sunt aferente tranzactiilor §i serviciilor, fiind fnregistrate pe misura prestérii serviciilor,

¢. Venitul din dividende
Venitul este recunoscut atunci cand este stabilit dreptul Societati de a primi plata.

d. Venitul net din tranzactionare

Rezultatele care provin din activititi de tranzactionare includ toate cstigurile si pierderile in valoare justd si venituriie sau cheltuielile
din/cu dobanzi aferente §i dividendele din active i datorii financiare detinute pentru a fi tranzactionate.

(i) Numerar si echivalente

Numerarul i echivalentele de: numerar la care se face referire in fluxul de numerar cuprind numerarul disponibil in casi si conturile
curente ia banci precum §i sumele depuse la termene de maxim trei luni.

(ii) Imobiliziri corporale

Imobilizirile corporale, cu exceptia terenurilor §i cladirilor, sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulati si deprecierea acumulati
valorica. Acest cost include costul de inlocuire partiala a imobilizirii corporale respective la momentul inlocuirii, daci criteriile de
recunoagtere a costului sunt Indeplinite. De asemenea, la realizarea unei inspectii majore, costul acesteia este recunoscut in valoarea
mijlocului fix ca o inlocuire, daca criteriile de recunoagtere sunt satisfacute. Toate celelalte costuri cu reparatiile si serviciile de
mentenantd sunt recunescute in contul de profit si pierdere cand sunt realizate.

™ enurile i cladirile sunt inregistrate la valoare Jjustd diminuata cu amortizarea cumulati asupra cladirilor si pierderile din depreciere
recunoscute dupa data reevaluarii. Reevaludrile sunt realizate suficient de frecvent pentru a asigura ci valoarea justi a activului reevaluat
nu diferd semnificativ de valoarea neti contabila.

Orice surplus din reevaluare este recunoscut prin creditarea rezervei din reevaluare a activelor, inclusa in secfiunea de capitaluri proprii a
situatiei pozitiei financiare, cu exceptia reversirii unei sciideri de valoare a aceluiagi activ, recunoscutd initial in contul de profit si pierdere,
caz in care cregterea este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este recunoscut in situatia rezultatului global,
cu exceptia cazului in care diminueaz3 un surplus existent pentru acelasi activ recunoscut in rezervi de reevaluare.

La cedarea activului, orice rezerva din reevaluare care se referd Ia acel activ, ce urmeazi a i vAndut, este recunoscuts in rezultatul reportat.

Amortizarea este calculati folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizarilor corporale la valoarea lor reziduals, pe durata
de viatd estimatd. Terenul nu se amortizeazi. Duratelele de viali estimate sunt dupd cum urmeaz3;

Cladiri 50 ani
Aparatura de birou 2- 16 ani
Mijloace de transport 4 -5 ani

Un element de imobiliziri corporale este derecunoscut in momentu! vanzarii sau cind nu se asteaptd si se obtina alte beneficii din uzul sau
din iesirea sa din uz. Orice castig sau pierdere rezultats din derecunoasterea activului (calculate ca diferenta dintre venitul net din vanzare
si valoarea contabild a activului) este recunoscut ca ,,Alte venituri din exploatare” sau ,,Alte cheltuieli de exploatare” in situatia rezultatului
global din anul cind activul este derecunoscut.
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Imobiliziri necorperale
Imobilizérile necorporale includ valoarea programelor informatice si a licentelor pentru programe inforinatice. Imobilizirile necorporale
achizifionate separat sunt recunoscute la costul initial. Costul imobiliziriior necorporale achizitionate prin combiniri de intreprinderi,
reprezintd valoarea for justa la data achizitiei. Dupi recunoasterea inttiala, imobilizirile necorporale sunt inregistrate la cost mai putin
amortizarea acumulatd si orice pierderi acumulate din deprecieri.
Durata de viaa a imobilizirilor necorporale este evaluati ca finits sau nedefmitd. Societatea nu are imobilizari necorporale cu durata de
via{d nedefinita. Imobilizarile necorporale cu duratele de viatd finite sunt amortizate pe parcursul duratei de viatd economice. Perioada de
amortizare precum §i metoda de amortizare pentru un element de imobiliziri necorporale cu o durats de viata utila finita este revizuita la
sfarsitul fiecarui exercitiu financiar. Schimbarile in durata de viatd estimata sau in modelul de consum estimat al beneficiilor economice
viitoare incluse in active, sunt recunoscute prin schimbarea duratei de amortizare sau a metodei de amortizare, dupd caz, si tratate ca
schimbdri in estimirile contabile. Cheltuielile cu amortizarea imobilizirilor necorporale cu durate de viafd finite sunt recunoscute in
situatia rezultatului global la categoria cheltuielilor, In concordanta cu functia respectivei imobiliziri necorporaie.
Amortizarea este calculatd folosind metoda liniara, pentru diminuarea costului imobilizarilor necorporale la valoarea lor reziduala pe
durata de viata estimati, dupa cum urmeazi:

Programe informatice si licente 1-10 ani

Investitii imobilirre

Investitiile imobiliare sunt eveluate initial la cost inclusiv costurile de tranzactionare. Valoarea contabili include costul de tnlocuire a unei
parti din investitia imobiliard existenta la momentul cind acest cost este suportat dacé sunt Indeplinite criteriile de recunoastere; si exclude
costurile aferente functionarii investitiei imobiliare. Ulterior recunoasterii inifiale, investitiile imobiliare suat prezentate la valoarea justi
care reflectd conditiile de piata la data de raportare. Cigtigurile sau pierderile din schimbarea valorii juste ale investitiei imobiliare sunt
incluse in situatia rezultatului global al anului respectiv.

Investitiile imobiliare sunt derecunoscute fie cind au fost vandute sau cand au fost permanent scoase din folosire $i nu se mai agteapti nici
un beneficiu economic din vanzarea lor. Diferenta dintre numerarul obtinui din vanzare si valoarea contabili a activului este recunoscuti
i situatia rezultatului global al perioadei de derecunoagtere.

Deprecierea activelor non-financiare

Societatea evalueazi la data fiecirei raportari sau chiar mai des, daca anumite evenimente sau schimbari de circumstantd indics faptul c3
valoarea contabila ar puteu fi depreciata, daci existd vreun indiciu ca un activ non-financiar ar putea fi depreciat. Dac? intr-adevar exista
un astfel de indiciu, sau ¢dnd este nevoie de testdri anuale pentru deprecierea unui activ, Societatea estimeazi suma de recuperat a
activului. Cénd valoarea contabild a activului (sau unitatea generatoare de numerar) depigeste suma de recuperat, activul (sau unitatea
generatoare de numerar) este considerata) ca fiind depreciat(a) $i este diminuat(a) la valoarea sa de recuperat.

O pierdere din depreciere aferenta altor active, cu exceptia fondului comercial, este evatuata la fiecare dati de raportare daci existd indicii
¢ erderea a fost diminuata sau nu mai exista. In cazul in care un astfel de indiciu exista, Societatea estimeazd valoarea recuperabili a
acuvului sau a unitdtii generatoare de numerar. in cazul altor active, altele decat fondul comercial, pierderile generate de deprecierea
valorii anterior recunoscute sunt reversate daci a existat o modificare in estimirile utilizate in determinarea valorii recuperabile. O
pierdere din deprecierea valorii activelor este limitats astfel incét valoarea contabild a activului s% nu depéseascd valoarea recuperabild sau
valoarea contabila care ar fi fost determinats, neta de amortizare sau depreciere, in cazul in care nicio pierdere din depreciere nu ar fi fost
recunoscutd in anii anteriori, O astfel de reversare este recunoscuti in situatia rezultatului global, dacd activul nu este contabilizat la o
valoare reevaluatd, caz in care reversarea este tratatii ca o cregtere din reevaluare.,

Beneficii acordate angajatilor
a. Beneficii acordate pe termen scurt
Beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor includ salarii, prime si contributii la asigurarile sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt
recunoscute ca fiind cheltuieli in momentul in care serviciile sunt prestate. :
b. Planuri de contributii determinate
Banci i filialele sale din Romania, in cursul normal al activitatii lor efectueaza plati citre bugetul Statului Roman in numele angajatilor
romani, pentru fondul de pensii, de asiguriri de sanatate si de somaj. Toti angajatii Societitii §i filialele din Romdnia sunt membri si sunt
obligati de citre lege si faci anumite contributii (incluse in planul contributiilor sociale) ta planul pensiilor sociale ale Statului Romén (un
plan de contributii definit de ciitre stat). Toate contributiile relevante la planul de pensii al Statului Roman sunt recunoscute in profit sau
pierdere, fn situatia rezultatutui global la momentul cind acestea au loc. :
Societatea nu opereazi nici un plan de pensii independent si prin urmare, nu are obligatii referitoare la pensii §i nici nu opereazi alt plan
de beneficii ulterioare pensionirii. Societatea nu are obligatia sd furnizeze alte servicii angajatilor curenti sau fostilor angajati.
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Provizioane
Provizioanele sunt recunoscute cind Societatea are o obligatie prezenta (legali sau constructivi) ca rezultat al unui eveniment trecut, si
este posibil ca o ieyire de vesurse purtitoare de beneficii economice si fie necesar pentru a stinge obligatia, $i o estimare solidd poate fi
ficuts cu privire la valoarea obligatiei.

Impozite
¢. Impozit curent
Creantele i datoriile privind impozitul curent pentru anul curent $i anii anteriori sunt masurate fa suma asteptata sa fie recuperati sau
platitd autoritdtilor fiscale. Cota impozitului si legislatia fiscala utilizate pentru a calcula suma, sunt acelea adoptate sau adoptate Tn mod
substantial pani la data de raportare.

d. Impozit aménat

Impozitul amanat este calculat pe baza diferentelor temporare la data de raportare, intre baza fiscali a activelor i pasivelor si valoarea lor

contabild in scopul rapeitdrii financiare. Datoriile din impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate diferentcle fiscale temporare,

exceptie faclnd:

r situatiile in care datoria din impozitul amanat rezulti din recunoasterea initiala a fondului comercial sau a unui activ sau pasiv intr-
0 tranzactie care nu este o combinare de intreprindere si, la data tranzactiei, nu afecteazi nici profitul contabil si nici profitul sau
pierderea impozabila; si

L situatiile referitoare la diferentele temporare taxabile asociate cu investitiile in filiale si Intreprinderi asociate, unde sincronizarea
realizdrii diferentelor temporare poate fi controlati $i este probabil i diferentele temporare si nu se mai realizeze in viitorul
apropriat.

Creantele din impozitul aménat sunt recunoscute pe baza diferentelor temporare deductibile, reportarea creditelor st pierderilor
fiscale neutilizate, in misura in care este probabil ci un profit impozabil sa fie disponibil pentru compensare cu diferentele
temporare deductibile si cu valoarea reportati a creditelor fiscale neutilizate si a pierderilor fiscale neutilizate, care pot fi utilizate,
exceptie facand:

v situatiile in care creanta din impozit aménat referitoare la diferenfele temporare deductibile provine din recunoagterea initiala a
unui activ sau pasiv intr-o tranzactie care nu este o combinare de intreprindere, si la data tranzactiei, nu afecteazi nici profitul
contabil si nici profitul sau pierderea impozabits; si

. situatiile referitoare la diferentele temporare taxabile asociate cu investitiile in filiale si intreprinderi asociate, creantele din
impozit amanat sunt recunoscute doar in misura in care este posibil c# diferentele temporare s4 se realizeze in viitorul apropiat si
profitul impozabil va fi disponibil pentru compensare cu difereniele temporare care pot fi utilizate.

Valoarea contabild a creantelor din impozitul aménat este revizuita la data de raportare si redusd in masura in care nu mai e probabil si
existe suficient profit impozabil pentru a permite ca toate sau doar o parte din creanfele din impozit aménat sa fie utilizate. Creantele din
impozitul amanat nerecunoscute sunt reevaluate la data de raportare $i sunt recunoscute in misura in care a devenit probabil ci viitorul
profit impozabil s& permita recuperarea creantelor din impozit aménat.

Creantele si datoriile cu impo: itul amanat sunt misurate utilizind ratele fiscale agteptate sa se aplice Tn anul cind creanta este realizati sau
¢” " datoria este stinsi, pe baza ratelor fiscale (si legilor fiscale) care au fost adoptate sau vor fi adoptate la data de raportare.

Impozitul curent 5i impozitul amanat legat de elementele recunoscute direct n capitalul propriu sunt de asetnenea recunoscute in capitalul
propriu dar nu §i in situatia rezuitatului global.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate daci exista un drept legal care permite compensarea creantelor din impozitul
curent cu datoriile din impozitul curent, iar impozitul amanat se referi [a aceeagi entitate taxatd si la aceeasi autoritate fiscali.

Dividende din actiuni ordinare
Dividendele din actiuni ordinare sunt recunoscute ca fiind datorii si sunt deduse din capitalul propriu cind sunt aprobate de actionarii
Societatii,

Profitul pe actiune
Profitul pe actiune este determinat prin fmpartirea venitului net fa numarul mediu de actiuni ponderat din anul respectiv. In Romania,
companiile I5i pot mari capitatul social prin distribuirea unor acfiuni din rezultatul reportat sau alte rezerve citre actionari sau asociati.
Pentru calculul profitului pe actiune aceste distribuiri sunt considerate dividende,

Rezerve de capital
Rezervele Inregistrate Tn capitaluri in situatia pozitiei financiare includ:

. rezerva aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare care cuprinde modificdrile in valoarea justd a investitiilor
disponibile pentru vanzare;

" rezerva aferenta imobilizarilor corporale care cuprinde modificarile in valoarea justd a cladirilor si terenurilor;

" alte rezerve de capital care includ partea din componenta datoriilor financiare care indeplinesc conditiile de a fi recunoscute in
capitaluri,
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Raportarea pe segmente
Un segment este o component3 distinctd a Societatii care fumizeaza anumite produse sau servicii (segment de activitate) si care este stpus
la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente.

Activitatea principald a Societitii se deruleazi in domeniul tranzactionarii valorilor mobiliare si al instrumentelor financiare, iar alte
activitdti au un caracter conex.

4. Managementul riscului

a. Introducere

Riscul este inerent in activitatea Societitii, Insa este administrat prin procese si proceduri special definite. Evaluarea interna a Socletitii a
determinat ca este supusd urmatoarelor riscuri semnificative — risc de credit, risc de lichiditate, risc de piata, risc operational, risc de

capital si risc reputational. Totodata, politica Societdfii urmareste riscul strategic in cadrul planificarii afacerii si riscul de conformitate n
cadrul activititii zilnice.

Politicile sunt astfel structurate incat si acopere ariile de identificare, evaluare, monitorizare sau control si reducere a nivelului acestor
riscuri.

Structura de conducere a Societatii este responsabila pentru stabilirea profilului si strategiilor/politicilor de risc, fiecare structura din
Societate urmand a gestiona riscul activitatii proprii. In cadrul Societitii este stabilitd o structurd care administreaza riscul la nivel global
(Departamentul de Adminstrare a Riscului), functia de control al riscului fiind alocata unei persoane din cadrul structurii mentionate.

Uurtatea de control risc este responsabili de monitorizarea conformitatii activitifii derulate cu politicile de risc si sistemul de limite al
Societdtii, de adecvarea capitalului Societatii la riscuri, fiind si celula cheie in cadrul sistemului de raportare.

Profilul de risc global al Societatii este exprimat prin unul din urmatoarele nivele de risc:
= S (scizui)— 1
*  MS (nediu - seiizut) - 2
" M (mediu) -3
* MR {mediu-ridicat) — 4
* R (ridicat) — 5

Conducerea Societatii a stabilit ¢d profilul de risc global al societd{ii este determinat in principal de nivelul riscului de credit {(cu o pondere
de 40% din total risc global), apoi de nivelul de risc de piatd (40%), nivelul riscului de lichiditate (10%), al celui operational (5%) si al
celui reputational {5%).

b. Riscul de credit ‘

in cadrul Societatii, riscul de credit este riscul cauzat de pierderea interveniti ca urmare a falimentului debitorilor in legatur cu activele cu
risc, bilantiere §i extrabilangiere, altele decét cele incluse in portofoliul tranzactionabil. Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor
G .ectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia
in indeplinirea celor stabilite,

Pentru a administra acest risc, Societatea aplica propria politicd, gestiunea riscului fiind structuratid pe etape de identificare, evaluare,
control si reducere. In concluzie, fiecirei tranzactii i se supun proceduri speciale prin care Societatea Incearcd si isi asigure pozitia creata
in urma expunerii asumate.

Procedurile de identificare se referd, in principal, la utilizarea surselor de informatii pentru a depista factorii de risc care au influenta
covérsitoare asupra calitatii expunerii ce se va asuma.

Indicatorii pentru care se calculeazi nivelul riscului de credit au Tn vedere expunerea pe urmadtoarele elemente:

. Numerar: casa in lei §i avansurile de trezorerie;

= Institutii financiare, administratii centrale si locale: tranzacii cu instrumente financiare derivate in aume propriu-house, debitori
din tranzactii cu instrumente financiare derivate in contul clientilor, conturi curente la banci, sume din concedii medicale de recuperate,
alte elemente atunci cand este cazul;

. Institutii: creante imchilizate;

= Retail: creditors diversi;

- Imobilizari corporale;

. Societéi: titluri de participare detinute la societati din afara grupului, titluri de participare deti~ute la filiale din cadrul grupului,

cheltuieli inregistrate in avans.
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Pentru agregarea indicatorilor se folosesc ponderi determinate in functie de gradul de risc al indicatorilor si de expunerea totald la nivelul
riscalui de credit.

Profilu! de risc de credit este determinat astfel:

- Indicator Nivel risc Valoare indicator

Numerar

Institutii financiare, administratii centrale si locale

Institufi
Retail
Societati

IR R
| | wl wl o] —

Imobilizari corporale

¢. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce rezulta din imposibilitatea
s titilor, de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta sa implice costuri sau pierderi ce nu pot fi
suportate de aceste institutii.

Lichiditatea reprezinta capacitatea Societétii de a finanta cresterea activelor si /sau de a face fata obligatiilor atunci cand acestea devin
scadente, {ar managementul lichiditatii reprezinta o parte integranta a procesului de management al activelor si pasivelor.

fn vederea identificarii activelor cu grad inalt de lichiditate sunt analizate urmatoarele elemente: inregistrarea frecventa de cotatii in piata
pentru acel activ; nivelul proportiei detinute de Societate dintr-un tith, posibilitatea de vanzare rapida in piata a activului, durata cuprinsa
intre inregistrarea tranzactiei si incasarea fondurilor aferente vanzarii titlului,

Societatea mentine active lichide pentru a finanta pasivele cu exigibilifate ridicata (datoriile). Riscul de lichiditate poate sa apara la
valorificarea activului (fie la maturitate, fie in momentul vanzarii acestuia) si poate sa se datoreze riscului de contrapartida si riscului legat

de volatilitatea preturilor (de piata), fiind astfel foarte greu de anticipat.

Societatea urmiresste reducerea concentraritor mari in cadrul portofoliului de active (concentrari legate de expunerea pe tipuri de
instrumente, locatie geografica, sau sector de activitate), pentru a reduce nivehul riscului de lichiditate la care se expune.

Mentinerea nivelului expunerii Societatii la riscul de lichiditate in cadrul unor nivele acceptabile, se face prin impunerea unei limite
interne pentru asigurarea unei lichiditati adecvate. Consiliul de Administratie al Societdfii stabilieste limita minima a nivelului
it atorului de lichiditate curenta {minim 100%).Indicatorul de lichiditate curenti (l;.) se calculeaza astfel:

I (%) = active circulante / datorii pe termen scurt (<1 an) x 100

Profilul de risc de lichiditate este determinat astfel:

Indicator Nivel de risc Valoare indicator *
' S > 300%
MS 300% - 200%
M 200% - 150%
Indicatorul de lichiditate curenta MR 150% - 100%
R < 100%

* limita superioara este inclusa in interval

d. Riscul de piati
Riscul de piata este riscul ca valoarea justa sau fluxul de numerar viitor aferent instrumentelor financiare sa fluctueze dutorita schimbarilor
in variabilele pietei. Societatea a clasificat expunerile la riscul de piata in expuneri aferente portofoliului de tranzactionare. Riscurile din
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prima categorie sunt gestionate si monitorizate cu ajutorul modelului Value-at-Risk (VaR). Metoda de calcul VaR, in cazul Societitii este
cea parametrica normala, folosindu-se o baza de date cuprinzand preturile de inchidere ale instrumentelor financiare, pe o perioada de cel
putin un an. Societatea va folosi pentru calculul indicatorului VaR ultimele 255 de preturi de inchidere ale instrumentetor financiare
pentru fiecare din instrumentele financiare detinute.

H

Riscul de piata aferent portofoliului de tranzactionare

Obiective si limitari ale metodologiei VaR

Societatea foloseste modele de simulare pentru a determina posibile modificari in valoarea de piata a instrumentelor din portofoliul de
tranzactionare pe baza datelor istorice din ultimul an. Modelul VaR este conceput pentru a masura riscul in conditii normale de piata.
Ipoteza principala este aceea ca orice schimbare care apare in factorii de risc ce afecteaza conditiile normale de functionare a pietei
urmeaza o distributie normala. Datorita faptului ca VaR se bazeaza exclusiv pe date istorice pentru a furniza informatii si nu poate prezice
cu acuratete modificarile viltoare ale factorilor de risc, probabilitatea unei miscari masive a pietei poate f subestimata daca schimbarile in
factorii de risc nu se incadreaza in distributia normala presupusa. VaR poate fi subestimat sau supraestimat datorita presupunerilor facute
asupra factorilor de risc si a legaturilor dintre acesti factori pentru anumite instrumente. Desi pozitiile se schimba in timpul unei zile, VaR
reprezinta riscul de portofolin doar la sfarsitul zilei de tranzactionare si nu tine cont de nicio pierdere care poate aparea dincolo de
intervalul de incredere de 99%.

In practica, rezultatele efective ale tranzactionarii difera de calculul VaR. Pentru a determina gradul de acuratete al modelului, Societatea
v reste periodic rezultatele pentru a testa acuratetea ipotezelor si parametrii folositi in calculul VaR.

Mentinerea nivelului expunerii globale a Societdtii la riscul de pret in cadrul unor nivele acceptabile, se face atat prin respectarea
limitarilor impuse prin reglementarile legale, precum si prin impunerea unor limite cel putin pentru urmatorii indicatori:

- Nivelul maxim al VaR aferent pozitiilor detinute pe fiecare emitent;

" Nivelul maxim al VaR aferent intregului portofoliu de valori mobiliare;

] Nivelul coeficientului  pentru fiecare valoare mobiliara;

- Nivelu! coeficientului B pentru intregul portofoliu de valori mobiliare;

n Nivelul pierderii maxime rezultate in urma “testului de stress” asupra intregului portofoliu de valori mobiliare.

Coeficientul B exprima rentabilitatea marginala a unei valori mobiliare in raport cu variatia rentabilitatii generale a pietei bursiere. Pentru
determinarea coeficientului B se foloseste o baza de date cuprinzand rentabilitatile din ultimele 255 zile ale actiun:lor incluse in BET-XT
precum si valorile inregistrate de rentabilitatea indicelui BET-XT in aceeasi perioada.

Profilul de risc de piati este determinat astfel:

Indicator Nivel risc Valoare indicator
. Depozite la institutiil. de credit, titluri de participare ale fondurilor S 1
monetare, titluri de stat, certificate de trezorerie
Obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, titluri de participare ale MS 2 ]
fondurilor de obligatiuni
Actiuni, instrumente financiare derivate, titluri de participare ale fondurilor R 5
de actiuni

Profilul de risc de piata se calculeaza pentru detinerile aferente portofoliului tranzactionabil.

Pentru agregarea indicatorilor se vor folosi ponderi determinate in functie de gradul de risc al indicatorilor si de expunerea totala 1a nivelul
riscului de piata.

¢. Risc operational
Riscul operational reprezinta riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme si resurse umane inadecvate sau care nu
si-au indeplinit functia In mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe.

Riscul operational include si riscul legal aparut ca urmare atat a amenzilor, penalitatilor si sanctiunilor de care Sorietatea este pasibila in

caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor legale sau contractuale, cat si datorita faptului ca drepturile si obligatiile
contractuale ale Societatii si/sau ale contrapartidei sale nu sunt stabilite in mod corespunzitor.
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De asemenea riscul operational include si riscul aferent tehnologici informatici (IT) care se refera la riscul actual sau viitor de afectare
negativa a profiturilor si capitalului, determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii
informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, san de utilizarea
necorespunzatoare a tehnologiei informatiei,
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Riscul operational, definit in interesul necesitatilor interne ale SSIF Interdealer Capital Invest, are in vedere urmatoarele tipuri de
evenimente generatoare ale unor pierderi, cheltuieli suplimentare sau castiguri neincasate:
* frauda interna;

*  frauda exturna;

* conditiile aferente efectuarii angajarilor de personal si siguranta locului de munca;

¥ practici defectuoase legate de clientii Societatii, produse si activitati;

" punerea in pericol a activelor corporale;

*  intreruperea activitatii si functionarea defectuoasa a sistemelor;

*  defectiuni ale programelor informatice si componentelor sistemelor de caleul; virusarea sistemelor informatice, probleme de
fluctuatii de tensiune asupra aparaturii etc.;

" tratamentul aplicat clientilor, precum si procesarea defectuoasa a datelor acestora;

Societatea nu poate elimina in totalitate efectele determinate de manifestarea riscului operational, dar dispune de masuri de control si
I .are ale acestui tip de risc.

Evaluarea riscului operational se efectueaza centralizat cu ajutorul Fiselor de identificare si evaluare a riscului operational infocmite la
nivelul fiecarei organizati si presupune urmatoarele etape:

= calificative: scazut (S), mediu-scazut (SM),mediu (M), mediu-ridicat (MR) si ridicat (R). se identifica activitatile vulnerabite
la riscul operational;
* incadrul fiecarei activitati desfasurate se identifica posibilele evenimente generatoare de risc operational care se pot inregistra
si cauzele principale care pot determina aparitia acestor evenimente;
* in functie de cele de mai sus, fiecarei activitati i se asociaza un grad de risc. Gradul de risc operational se apreciaza pe o scara
de cinci.
Profilul de risc operaticnal este determinat de valoarea urmatorului indicator:

Indicator Nivel de risc Val. indicator *
Valoarea pierderilor din evenimente generatoare de risc operational S 0-0,5%
MS 0,5% - 1%
M 1% —1,5%
MR 1,5% — 2%
R > 2%

* limita superioara este inclusa in interval

Valoarea indicatorului pentru profilul de risc operational se calculeaza ca procent din valoarea capitalurilor proprii din luna in care se face

raportarea.

¢. Riscul de concentrare sau expunerile mari

Expunerea unei institutii fata de un emitent sau fata de un grup de emitenti aflati in legatura este considerata ca fiind expunere mare daca

valoarea sa este egala sau depaseste 10% din fondurile proprii ale SSIF.

Orice operatiune care conduce la inregistrarea unei expuneri mari ( >10%), sau [a majorarea acesteia, va fi efectuata numai cu aprobarea

prealabila a consiliului de administratie sau a directorilor Societatii. O asemenea o

peratiune va putea fi efectuata numai in conditiile in

care decizia este aprobata in unanimitate de catre toti directori Societatii, stabiliti prin actul constitutiv si/sau prin hotararea organelor

statutare ale acesteia,

Societatea nu poate inregistra fata de un emitent sau fata de un grup de emitenti aflati in legatura expuneri a caror valoare totala depaseste

25% din fondurile sale proprii.

Valoarea cumulata a expunerilor mari ale unei institutii de credit nu poate depasi 800% din fondurile sale proprii.
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f. Risc de capital

Obiectivul principal al managementului capitaiului este indeplinirea cerintelor externe legate de capital, mentinerea unor rate de capital
sanatoase pentru sprijinirea afacerii si maximizarea valorii actionariatului. Societatea isi gestioneaza structura capitalului si face ajustarile
necesare pentru a se alinia la modificarile conditiflor economice si a riscului caracteristic activitatii sale. Fondurile proprii ale unei
societati de servicii de investitii financiare se determina conform Regulamentului B.N.R, — C.N.V.M. nr. 18/23/2006, cu modificarile
ulterioare, privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii.

3. Venituri din comisioane si activitiiti conexe

-lei-
Anul incheiat Ia
31 decembrie 31 decembrie
2014 2815
Venituri din comisioane aferente tranzactiilor cu valori mobiliare
si instrumente financiare derivate 180,315 38,366
Venituri din activititi conexe 28,385 7,830
Tatal 208,700 | 46,196
Realizari pe agentii si sucursale la 31.12.2015
Agentia / Sucursala Total anual
Dej (61
Floresti 0
Republicii (fostd Dorobantilor) 3.912
Samuil - Micu 3.538
Sibiu Qcnei 171
Suceava 0
Toplita 141
Sediu Central 29.942
Total 38.365
6. Alte venituri din exploatare
-lei-
Anul Incheiat Ia
31 decembrie 31 decembrie
2014 2015
Venituri din chirii 20,910 1,196
Alte venituri din exploatare 101,493 469,353
Total 122,403 470,549
7. Cheltuieli cu materialele gi utilitatile
-lei-

Anul incheiat la
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31 decembrie 31 decembrie
2014 2015
Cheltuieli privind combustibitul 788 2290
Cheltuieli privind piesele de schimb . .
Cheltuieli privind alte materiale 2.372 7.248
Cheltuieli cu energia st apa 5784 10.559
Total 8,944 20,097

8. Cheltuieli cu sala~iile si cheltuielile aferente

-lei-
Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2014 2015
Cheltuieli cu salariile 190,438 202,620
Cheltuiali cu tichete de masa acordate salariatilor 12,663 17,771
Contributii la asigurarile sociale 44,271 45,945
Total 247,372 266,336
9. Cheltuieli privind prestatiile externe
-lei-
Anqi incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2014 2015
Cheltuieli cu intretinere si reparatii 95 6,010
Cheltuieli cu chiria 9,007 498
Cheltuieli cu asigurarile 1,105 .
Cheltuieli cu pregatirea profesionala 3,450 1,134
Cheltuieli cu colaboratorii 1.225 _
Cheltuieli cu comisioanele si onorariile 100j199 78,229
Cheltuieli de protocol } 907
:ltuieli de reclama si publicitate - R
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 1,164 -
Cheltuieli cu deplasarile 2,659 2,705
Cheltuieli cu posta si comunicatiile 31,858 25,873
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 7,727 5,483
Alte cheltuieli cu servicii prestate de terti 84,602 53,453
Total 243,090 174,293
10, Cheltuieli cu alte impozite §i taxe
-lei-
Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2014 ‘ 2015
Cheltuieli cu alte impozite si taxe 9,353 7,161
Total 9,353 7,191

13



