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POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR iN CADRUL
S.S.ILF. INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A.

DISPOZITII GENERALE

In vederea executirii ordinelor clientilor sai, S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA, actioneazi in mod onest, corect si
profesional, in concordanta cu cel mai bun interes al clientilor, asigurand o deplina egalitate de tratament fata de clientii
sai. Prezentul document furnizeaza clientilor informatii detaliate cu privire la politica S.S.LF. Interdealer Capital Invest
SA de executare a ordinelor acestora.

Politica de executare a ordinelor clientilor, prezintd informatii privind modul in care S.S.L.F. Interdealer Capital Invest
SA, incearca sa furnizeze cea mai bund executie conform cerintelor Directivei privind pietele instrumentelor financiare
2014/65 / UE (MiFID II) atunci cand transmite ordine sau alte instructiuni in numele clientilor.

Politica de executare a ordinelor face parte integrantd din termenii §i conditiile in care Interdealer Capital Invest SA
furnizeaza servicii de investitii financiare, astfel cum sunt prevazute in contractul de intermediere incheiat cu fiecare
Client. Prin semnarea contractului de intermediere de catre Client se considera ca, S.S.ILF. a obtinut consimtamantul
Clientului cu privire la aceasta politica de executare. Pe parcursul derulérii relatiei contractuale, in cazul in care, clientul
nu mai este de acord cu Politica de executare a ordinelor, acesta va informa in scris S.S.L.F. cu privire la retragerea
consimtamantului, S.S.I.F. avand dreptul de a refuza executarea ordinelor clientului si de a denunta unilateral contractul
incheiat cu acesta.

Politica de executare a ordinelor se aplicd tuturor Clientilor pentru preluarea si executarea tuturor ordinelor de
tranzactionare a instrumentelor financiare tranzactionate asa cum sunt definite in Legea 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare.

CEA MAI BUNA EXECUTIE
In executarea ordinele clientilor, S.S.I.LF. Interdealer Capital Invest SA ia toate masurile necesare pentru obtinerea celor
mai bune rezultate posibile pentru clientii sdi, ludnd in considerare, pretul, costurile, viteza si probabilitatea executarii
si decontarii, volumul, natura tranzactiei sau orice alte caracteristici relevante pentru executarea ordinului. In situatia in
care clientul transmite o instructiune specifica, S.S.I.F. Interdealer Capital Invest SA are obligatia executarii ordinului
conform acelei instructiuni.

In vederea obtinerii celui mai bun rezultat, S.S.LF. va lua in considerare urmatorii factori:

e Pretul — in cazul Clientului de retail, asigurarea celui mai bun rezultat va avea in vedere pretul si
costurile care vor fi platite de catre Client. Pretul final al instrumentelor financiare depinde de calitatea
pretului respectivului loc de executare a ordinelor, care este data de lichiditatea pe termen lung a acelui
loc;

o Costurile- costurile referitoare la executie vor include toate costurile explicite suportate de Client, de
exemplu taxe si comisioane pentru executare, compensare si decontare. Aceste costuri vor fi expuse
clientului anterior prestarii serviciului;

e viteza si probabilitatea de executare si de decontare, marimea si natura ordinului precum si orice alte
considerente relevante pentru obtinerea celui mai bun rezultat;

e viteza de executie determinata de caracteristicile tehnice ale pietei reglementate;

e termenul de valabilitate al ordinului;

e marimea si natura ordinului .

Pentru a stabili importanta fiecarui factor, S.S.LF. ia in considerare urmatoarele criterii:
- caracteristicile clientului (de ex. clasificarea acestuia ca fiind client de retail sau profesional);
- caracteristicile si natura ordinului, incluzand absenta oricaror instructiuni specifice;
- caracteristicile instrumentelor financiare care fac obiectul ordinului respectiv;
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- caracteristicile locurilor de tranzactionare catre care ordinul poate fi directionat.

S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA va lua toate masurile necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru
Client, executand ordinul in contul acestuia conform instructiunilor primite.

Cel mai bun rezultat posibil al executarii ordinelor in contul si pe seama clientilor va fi determinat cu luarea in
considerare a tuturor aspectelor relevante ale executarii ordinelor. Aceste aspecte includ pretul, costul, viteza,
probabilitatea executiei si decontarii precum si marimea si natura ordinului.

In furnizarea celei mai bune executii pentru clientii retail, pretul si costul vor fi considerate de S.S.L.F. Interdealer Capital
Invest SA ca factori decisivi.

LOCURI DE TRANZACTIONARE
S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA executa ordinele clientilor pe pietele administrate de B.V.B., respectiv pietele
reglementate la vedere si sistemul alternativ de tranzactionare ATS ( AeRO), care reprezintd locul de tranzactionare
principal ai implicit pentru instrumentele financiare de tipul actiunilor, obligatiunilor corporative, municipale, titluri de
stat, drepturi de preferinta, produse structurate, unitati de fond.
Pentru instrumentele financiare tranzactionate la BVB ordinele sunt afisate si executate in functie de urmatoarele criterii:
a. pret ordin;
b. In cadrul aceluiasi nivel de pret - dupa timpul introducerii ordinului in sistem sau timpul corespunzator ultimei
modificari care determina schimbarea prioritatii, conform principiului FIFO: primul venit-primul servit.

CARACTERISTICILE ORDINELOR
Pe piata reglementatd BVB exista specificatii cu privire la urmatoarele tipuri de ordine:

e Ordinul “la Piata” (MKT) - va fi executat in totalitate, cat de rapid posibil, la cel mai bun pret posibil.

e  Ordinul limitd —este ordinul prin care se cumpara/vinde o cantitate de instrumente financiare la un pret specificat
sau mai avantajos pentru client, adica mai mic la cumparare respectiv mai mare la vanzare.

e Ordin open— este un ordin limitd, care, daca nu este executat imediat, riméne valid in piata pentru o perioada
de maxim 62 de zile lucratoare.

e Ordin day — ordinul este valabil pentru ziua curenta de tranzactionare.

e  Ordin Good-till-Date — ordinul este valabil pana la o anumita data specificata.

e Ordin Hidden — un ordin cu volum total, care este doar partial vizibil in registrul de ordine. Clientul trebuie sa
specifice volumul total si pretul limitd. Ordinul Hidden primeste o noua prioritate de executie ca urmare a
modificarii volumului vizibil initial sau maririi volumului total.

e Ordinul “Deal” — reprezinta o oferta ferma de cumparare sau vinzare a unui a numit numar de instrumente
financiare, care este transmisa direct de catre un agent de bursd, denumit initiator, catre un alt agent de bursa
denumit contraparte. Valoarea minima a ordinului DEAL este calculata de B.V.B. in conformitate cu prevederile
Codului B.V.B. si cu precizarile A.S.F.

Un ordin de tranzactionare poate avea oricare dintre urmatoarele termene de valabilitate (atribute de timp):

e Day — valabil in sedinta de tranzactionare curenta;

e Open — valabil pana la executie sau retragere, in limita a 62 de zile calendaristice de la data ultimei actualizari
a ordinului;

e Good Till Date — valabil pana la data specificatd, in limita a 62 de zile de la data ultimei actualizari a ordinului;

e FOK (Fill or Kill sau “Executare sau Anulare”) — introdus 1n vederea executiei imediate, daca volumul integral
al ordinului poate fi executat. Daca nu este posibild executia integrald, ordinul respectiv este respins.

e JOC (Immediate or Cancel sau Fill and Kill sau ,,Executare si Anulare”) - este executat partial, iar volumul
ramas neexecutat va fi anulat prin stergerea ordinului.
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Ordinul de tranzactionare ramane valabil in sistem si se supune regulilor B.V.B. pana cand:

a. este executat;

b. expira termenul de valabilitate;

c. este suspendat sau retras de catre agentul de bursa la instructiunile clientului;

d. este suspendat sau anulat de citre B.V.B. la cererea S.S.LF.;

e. este suspendat de catre B.V.B. ca urmare a solicitarii Depozitarului Central, conform prevederilor contractului
incheiat intre B.V.B si Depozitarul Central;

f. este eliminat automat din sistem daca pretul nu se mai incadreaza in variatia maxima de pret admisa pentru
sedinta de tranzactionare sau daca caracteristicile ordinului nu mai sunt in concordanta cu configurarea pietelor;

g. este retras din sistem ca urmare a unor situatii exceptionale, aparute ca urmare a functionarii tehnice
necorespunzatoare a sistemului B.V.B. sau in cazuri de fortd majora.

MODALITATEA DE EXECUTARE A ORDINELOR

S.S.LF.Interdealer Capital Invest actioneaza in calitate de Participant direct al BVB cand executa ordine cu instrumente
financiare tranzactionate pe piatd reglementatd a BVB sau pe sistemul alternativ de tranzactionare al BVB. Pentru
instrumentele financiare tranzactionate la BVB precum si pe o alta piata reglementata, ordinul va fi executat la BVB in
cazul in care Clientul nu transmite alte instructiuni specifice.

MODALITATEA DE TRANSMITERE A ORDINELOR

telefonic (de pe numarul de telefon declarat de acesta in cererea de deschidere de cont i in

contractul de intermediere), deplasarea la sediul societatii, urmatd de completarea si semnarea ordinului de
tranzactionare, transmiterea ordinului pe e-mail (de pe adresa de e-mail declaratd de client) atunci cand nici una din
celelalte doua modalitati nu poate fi utilizata de client.

CONDITII DE EXECUTARE A ORDINELOR PENTRU CLIENTII DE RETAIL

In cazul in care S.S.LF. primeste simultan mai multe ordine la acelasi nivel de pret pentru acelasi instrument financiar,
care pot fi executate in conditiile pietei, acestea vor fi introduse in sistemul de tranzactionare in urmatoarea ordine:

a) ordinele primite de la clientii de retail;

b) ordinele primite de la clientii profesionali/contraparti eligibile;

¢) ordinele primite de la persoanele relevante

Ordinelor comparabile ale clientilor se vor executa in concordantd cu momentul primirii acestora de catre S.S.LF..
Inainte de a tranzactiona un anumit instrument financiar in contul persoanelor relevante, S.S.IF. Interdealer Capital
Invest SA trebuie s execute ordinele avand aceleasi caracteristici si care pot fi executate in conditiile pietei, primite de
la clienti pentru acel instrument financiar.

INTRODUCEREA SI EXECUTAREA ORDINELOR DE CUMPARARE

Ordinele clientilor vor fi transmise imediat spre executare n temeiul principiului celei mai bune executii. S.S.LF. trebuie
sa informeze clientul de retail, de indata ce a luat cunostinta, cu privire la orice situatie importanta care ar putea afecta
executarea prompta a ordinelor.

Ordinele de cumparare sunt introduse in platforma de tranzactionare pe masurda ce sunt primite, dacd Clientul nu
instructeaza altfel, in functie fondurile disponibile pentru tranzactionare care se afla in contul individual al clientului si
de parametrii ordinului.

S.S.LLF. preia in numele Clientului, in cadrul unei oferte publice de vanzare, ordine de tranzactionare cu conditia ca
subscrierea sa fie insotita de dovada depunerii de catre Client a fondurilor banesti aferente in contul colector deschis de
S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA in acest scop.
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Ordinele de tranzactionare vor fi preluate si transmise spre executare de S.S.I.F. cu respectarea urmatoarelor conditii:

- pentru ordinele de cumparare in numele clientilor trebuie sa fie asigurata existenta in cont a disponibilului
banesc necesar acoperirii valorii tranzactiei, la data initierii ordinului;

- pentru ordinele de vanzare trebuie sa fie asiguratd existenta in cont a instrumentelor financiare aferente
decontarii tranzacttilor, la momentul introducerii ordinului in sistemul de tranzacationare.

INTRODUCEREA SI EXECUTAREA ORDINELOR DE VANZARE

Ordinele de vanzare a instrumentelor financiare existente in conturile clientilor deschise la S.S.I.F. Interdealer Capital
Invest SA vor fi introduse 1n piatd conform instructiunilor Clientului. Ordinele executate in numele clientilor vor fi
inregistrate si alocate prompt si corect.

Persoana din cadrul S.S.LLF. care preia si trimite spre executare ordinul unui client este responsabil si va lua toate
masurile necesare pentru a se asigura de faptul ca orice instrumente financiare sau fonduri ale clientului primite n
vederea decontarii ordinului executat sunt corect si prompt transferate in contul clientului respectiv.

In cazul unui ordin limiti al unui client, cu privire la actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementati sau pe
sistemul alternativ de tranzactionare, care nu poate fi executat imediat In conditiile curente de piata existente, S.S.LF.
trebuie, cu exceptia cazului in care clientul stabileste altfel in mod expres, sd ia masurile necesare pentru a facilita
executarea cit mai curand posibil a acelui ordin, facand public respectivul ordin limita intr-o maniera care sa fie usor
accesibila celorlalti participanti la piata folosind sistemul pietei reglementate sau sistemul alternativ de Tranzactionare,
Modificarea unui ordin este operatiunea prin care se schimba caracteristicile unui ordin de tranzactionare existent in
platforma de tranzactionare ARENA a B.V.B. In vederea modificirii sensului, pietei, simbolului sau contului unui
ordin, respectivul ordin trebuie retras de la tranzactionare si trebuie initiat un ordin nou, cu noile caracteristici.

Atunci cand un ordin limitd nu poate fi executat imediat, acesta va rdmane valabil pana la expirarea convenitd a
ordinului. Daca nu a fost stabilitd valabilitatea unei instructiuni, atunci o instructiune este valabild numai pentru ziua
lucritoare curenta.

DISPOZITII FINALE

S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA monitorizeaza eficacitatea executdrii ordinelor si a politicii de executare a
tranzactiilor, cu scopul identificarii si corectarii oricarei erori/deficiente, daca este cazul.

S.S.LLF. Interdealer Capital Invest SA este obligatd sa demonstreze clientilor sdi, la solicitarea acestora, ca ordinele
acestora au fost executate in concordantd cu reglementdrile pietei de capital si cu instructiunea clientului,
corespunzatoare ordinului respectiv.

in cazul in care S.S.LF. refuzi sa execute un ordin al Clientului, aceasta il va informa imediat pe Client, precizand
motivele refuzului.

S.S.LF. Interdealer Capital Invest SA va revizui Politica de executare a ordinelor cel putin anual si va notifica Clientii
cu privire la modificarile aduse acesteia care au impact asupra activitatii clientului.
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